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KAPITEL Il

DEN INDENLANDSKE KONJUNKTUR

[1.1 Oversigt

Opsvinget iden danske gkononfidbrtseetter. Vaekstehliver
godt 2% pct. i 1997 og ventes at blive henholdsvis ca. 2% pct
0og 2% pct. i 1998 og 199Beskeeftigelsen stiganed ca.
50.000 personer i 1997 og yderligere ca. 25.000 i lgbet af 199
og 1999. Paenbaggrund ventes ledigheden at fafde ca.
220.000personer i ar til omkrin@00.000 i 1999Inflations-
takten forbliver behersket, de offentlige finanser forbedres
betydeligt, mens overskuddet pa betalingsbalancen ventes «
blive forholdsvis lille.

Den hgje veekst 1997 skyldes en markant stigning i den
indenlandske efterspargsel, jf. tabel 11.1. Det private forbrug og
investeringerne vokser staerkt, men devgma en paen fremgang

i det offentlige forbrug. Eksportvaeksten er forholdsvis beher-
sket, og da stigningen i den indenlandske efterspgrgsel traekke
en delimport med sig, bidrager nettoeksporten negativt til
veeksten i 1997, jf. figur II.1.

| 1998 og 199%il der fortsatveere en bredt funderet, men
mindre steerkfremgang i den indenlandsleéterspgrgsel. Im-
portvaeksten vil derfor veere mindead i11997.Til gengeeld
tiltager veeksten i landbrugs- og energieksporten, og industri-
eksportveeksten forbliver forholdsvis hgj som falge af det gko-
nomiske opsving i udlandet. Nettoeksporten vil derfor give et
postivt vaekstbidrag i 1998 og 1999.

Kapitlet er feerdigredigeret den 24. november 1997.
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Tabel Il.1 Hovedposter pa forsyningsbalancen

Arets Meaengdestigning Prisstigning
priser
1996  1996199719981999 1996199719981999
Mia. kr. Pct. Pct. --------
Privat forbrug 5440 26 39 28 23 21 23 26 24
Offentligt forbrug 2553 24 2,7 0,7 00 22 32 36 38
Offentlige investeringer 223 9,7 -35-130 0,0 43 11 28 24
Boliginvesteringer 33,7 87 7,7 72 93 08 23 3,0 26
Erhvervsinvesteringer 1129 69 84 48 22 28 16 23 21
Lageraendringér 1,3-0,7 0,2 -0,2 0,0
Indenlandsk efterspgrgsel i al®69,4 26 44 21 19 19 22 30 27
Eksport i alt 3508 2,3 35 45 46 12 33 12 11
Vareeksport (fob) 2838 15 42 48 49 15 29 06 0,8
heraf industrivarer 1843 05 6,0 50 47 0,7 26 18 15
Tjenesteeksport 670 53 10 36 36 01 47 35 22
Efterspgrgsel i alt 1320,2 25 41 29 28 1,7 25 24 21
Import i alt 306,3 21 72 34 34 08 36 25 20
Vareimport (cif) 2492 22 70 34 34 -02 24 23 19
Tjenesteimport 571 11 84 3,7 35 56 84 34 22
Bruttonationalprodukt 10139 2,7 28 2,7 26 19 25 24 272
Nettoafgifter 151,3 36 42 26 24 47 40 6,4 38
Bruttofaktorindkomst 862,7 25 26 2,7 26 15 23 1,7 19

heraf private byerhvetv 4905 18 31 3,2 30 19 18 23 20

a) Maengdestigning i "Lageraendringer" er malt i faste priser i forhold til BNP det foreg&ende ar.
b) Private byerhverv omfatter sektorerne fremstilling, service samt bygge og anleeg.

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.
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Beskedent
overskud pa
betalingsbalancen

Ledigheden naermer
sig 200.000 i 1999

Figur 1.1 Bidrag til BNP-vakst fra indenlandsk
efterspgrgsel og nettoeksport
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Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.

Den kraftige stigning i importen medfarer, at overskuddet pa
betalingsbalancen reduceres til ca. 7 mia. kr. i 1997 fra 16 mia
kr. sidste ar. Eksportfremganget998 og 199%ombineret
med en merdehersket importveekst betyder, at overskuddet
forventes fastholdpmend defortsatvil veere beskederset i
forhold til starrelsen af udenrigshandlen. Overskuddet i 1998
ventes at blive pa niveamed overskuddet i ar, mens der
forudses et overskud pa knap 10 mia. kr. i 1999.

Ledigheden falder til ca. 220.000 personer i 1997. Der ventes el
stigning i beskeeftigelsen pa ca. 25.000 personer i lgbet af 199
og 1999hovedsageligt inden for de private serviceerhverv. Da
der samtidig kun ventes en beskeden stigning i arbejdsstyrker
falder ledigheden til omkring 200.000 personer i 1999, svarende
til godt 7 pct. af arbejdsstyrken.
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For fgrste gang siden midtfirserne bliwir overskud pa den
offentlige saldo i1997. Den gkonomiske fremgang og den
ekstraordinaere ATP-indbetaling betyder, at overskuddet stige
i 1998 til trods for de skattelettelser, der fglger af den afslutten-
de indfasning af skattereformen. Diemntsat paene veeksil -
under forudseaetning af usendietinspolitik - give en yderligere
forbedring pa det offentlige budget i 1999.

Prognosen tegner generelt et lysehié af den danske gkonomi.
Der er imidlertid grund til at fremhaeve, at en mindre gunstig
udvikling end ventet pa et eller flere centrale omrader kan give
problemer. Der er betydelig usikkerhed knyttet til Ignudviklin-
gen. Det ventes, at faldet i ledigheden vil veere foreneligt mec
lgnstigningstakter pa knap 4% pcfld98 og 1999Dette er
noget mindre, end hvad de historiskarnger ville tilsige givet
udviklingen i bl.aledighed ogoriser. Det vurderes imidlertid,

at de lgnmodererende virkninger af de senéstearbejds-
markedsreformer endnu ikke hast sig fuldt ud. Starre lgn-
stigninger end de ventede 4% pct. vil bl.a. resultere i en darliger
beskaeftigelses- og betalingsbalanceudvikling. Et andet risiko-
moment knytter sig til boligmarkedet. Dsteerke stigning i
boligpriserne siden 1993 har indsneevret forskellen mellem byg:
geomkostninger og boligpriser og har samtidig forgget den
private sektors formue betydeligt. P& baggrund heraf er bolig-
investeringerne og forbrugskvoten steget markant. | prognose
forudseettes det, at kontantprisstigningstakten vil aftage meerk
bart i 1998 og 1999%vis dette ikke sker, er der en anselig
risiko for, at forbruget og boliginvesteringerne vil stige uhold-
bart steerkt.

| forhold til Dansk gkonomi, forat997 er den indenlandske
efterspargsel 1997 blevet opjusteret markant, hovedsageligt
som falge af et staerkt voksenufévat forbrug. Eksportvaeksten

er derimod nedrevideret lidt. Alt i alt er der sket en opjustering
af den samlede efterspgrgsel, men da importskgnnet samtidig
oprevideret, er skannet for BNP-veeksten usendret. Endvidere e
inflationssk@nnet for 1997 blevet nedjusteret. BNP-vaeksten e
opjusteret med %2 pct.point i 1998 og uaendret i 1999. Eksportel
i 1998 og 199%urderes mereositivt end iforaret, bl.a. pga.
faldet i den effektive kronekurs og en lidiere optimistisk
vurdering af vaeksten i udlandet. | 1998 og 1999 forventes ogs



hgjere veekst i erhvervsinvesteringerne og det offentlige forbrug
mens vaeksten i det private forbrug og de offentlige investerin-
ger til gengeeld er nedjusteret. Den lidt mere positive vurdering
af den gkonomiskesekst indebaerer et lavere ledighedsskan og
et stgrre offentligt budgetoverskud.

Prognosegrundlaget Prognosen er udarbejdet med andedse af en ny version af den
makrogkonomiske modeéBMEC og de senest tilgeengelige
statistiske oplysningér. De centrale forudsaetninger for progno:
sen fremgar af tabel I1.2. Nationalregnskabet foreligger for
farste halvar al997,mens en raekke indikatorer raekker ind i
andet halvar af 1997. Forlgbet gennem 1997 indebaerer naturlig
en raekke justeringer i forhold til en ren modelbaseret fremskriv-
ning? Prognosen er udarbejdet med basis i nationalregnskabe
opgjort i 1980-priserFremover vil nationalregnskabet blive
opgjort i 1990-priser. Overgangen er behandlet i appendiks.

Tabel II.2 Centrale forudsaetninger for prognosen
1996 1997 1998 1999

Realveekst i aftagerlande (pct.) 2,2 2,5 2,7 2,6
Veekst i udlandets lgnomkostninger pr. time (pct.) 4,1 3,3 3,5 3,5
AEndring i den effektive kronekurs (pct.) -10 -30 -0,2 0,5
Gennemsnitlig obligationsrente (pct. p.a.) 7,1 6,4 6,3 6,3
Timeproduktivitetsvaekst i private byerhverv (pct.) 0,9 1,9 2,1 1,9
AEndring i arbejdsstyrke (1.000 personer) -16 24 5 0

Kilde: OECD,Economic OutlookAIECE-institutter, Swedish Employers' Confederatdages and total
Labor Costs for WorkersStockholm, DanmarkStatistik,NationalregnskabetADAMs databank,
oplysninger fra Danmarks Nationalbank og egne beregninger.

1) En dokumentation af den nye SMEC-versidrforeligge omkring
den 1. februar 1998 i Det gkonomiske Rads sekretariats arbejdspapir
serie.

2) Nzermere oplysninger om de konkrete justeringer kan fas ved
henvendelse til Det gkonomiske Rads sekretariat.
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[1.2 Indenlandsk efterspgrgsel

Den indenlandske efterspgrgsel stiger i 1997 med ca. 4% pct
jf. figur 11.2 og tabel 11.3. Det private forbrug samt erhvervs- og
boliginvesteringerne vokser st men der elgsa en paen
vaekst i det offentlige forbrug. Der ventes en mindre steerk vaeks
i den indenlandske efterspgrgsel i 1998 og 1999.

Figur 1.2 Bidrag til vaekst i indenlandsk efterspgrgsel fra
forbrug, faste bruttoinvesteringer og lagerinve-
steringer
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Kilde: Danmarks StatistikationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.



Tabel 11.3 Indenlandsk efterspgrgsel opdelt pa underkomponenter

Arets Meengdestigning Bidrag til
priser meengdestigning
i indenlandsk
efterspgrgsel
1996 199619971998 1999 ~ 1996 1997 1998 1999
Mia. kr. Pct. Pct.point -----
Privat forbrug 544.0 26 39 28 23 15 22 16 1.3
Offentligt forbrug 255,3 24 2,7 0,7 0,0 06 0,7 0,2 00
Offentlige investeringer 22,3 9,7 -3,5-13,0 0,0 0,2 -0,1 -0,3 0,0
Boliginvesteringer 33,7 8,7 7,7 7,2 93 03 0,2 0,2 0,3
Erhvervsinvesteringer 112,9 6,9 84 48 2.2 08 10 06 0,3
Lageraendringér 1,3 -0,7 0,3 -0,2 0,0 -0,7 0,3 -0,2 0,0
Indenlandsk
efterspgrgsel i alt 969,4 26 44 21 19 26 44 21 19

a) Maengdestigning i "Lageraendringer” er malt i faste priser i fortioiddenlandsk efterspergsel det
foregdende ar.

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.

Det private forbrug Det private forbrug stiger knap 4 pct. i indevaerende ar pa trod:

stiger steerkt i ar af en afdeempet veekst i de disponible indkomster, jf. figur 11.3.
Det betyder, at forbrugskvoten gar kraftigt i vejret, hvilket bl.a.
skyldes stigningen i deprivate sektors formue, jf. figut.4.
Formuestigningen kan iseer henfares til de steerkt stigende bolic

priser.
Forbruget | 1998 0g1999ventes en mereehersket stigning i forbrugs-
afdeempes i kvoten, bl.a.drdi boligprisstigningstakten ventes at aftage. Da
1998 og 1999 de disponible indkomster vokser paentder dog udsigt til en

fremgang i det private forbrug pa knap 3 pct. i 1998 og ca. 2V
pct. i 1999.Stigningen i de disponible indkomster kan til-
skrives den forholdsvis hgje produktionsveekst og - i 1998 - de
skattelettelser, der fglger af den afsluttende indfasning af skatte
reformen.
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Forbrugsdeempende
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Figur 1.3 Veekst i forbrug og indkomst
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Kilde: Danmarks StatistikJationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.

Med henblik pa at afdeempe det private forbrug er der i folke-
tingetopnaet enighed om at opkraeve en ekstraordiiee-
indbetaling i 1998 pa 1 pct. af lansummen. Det er usikkert, hvor
meget dette indgreb vil reducdebrugsefterspargslen. For det
farste vil ATP-indbetalingen ikke reducere forbrugernes livs-
indkomst,idet de kan se frem til at fa pengene (inkl. renter)
tilbage igen pa et senetidspunkt. For det andet kanange
husholdninger neutralisere indbetalingens likviditetsbegraensen
de virkning ved at reducere anden opsparing eller ved at optag
lan. Det skannes, at ATP-indbetalingen vil reducere det private
forbrug med ca. 1% mia. kr. i 1998, svarende til at realveekstel
i det private forbrug afdeempes med godt ¥ pct.point. Baggrun:
den for dette skan er, at en del forbrugere vil veere ude af stan
til at reducere deres opsparing eller optage lan, og ATP-indbeta
lingen vil derfor mindske deres likviditet ogrbrug. Den
midlertidige forhgijelse af stempelafgiften vurderes ogsa at ville
reducere det private forbrug i 1998 en anelse.



Fortsat vaekst i
bilkabet

Figur 1.4  Forbrugs- og formuekvote
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Anm.: Forbrugskvoten angiver det samlede forbrugs andel af disponibel
indkomst. SMEC's indkomst- og forbrugsdefinition er anvendt, jf.
noterne til bilagstabel I1.5. Formuekvoten angiver den samlede private
formue malt i forholdil disponibel indkomst. Formuen er beregnet
som summen af finansiel-, bolig og bilformue, men ekskl. pensionsfor-
muen, jf. i gvrigtDet gkonomiske Rads sekreta(z94): SMEC -
modeldokumentation og beregnede virkninger af gkonomisk politik.

Kilde: Danmarks Statistik\ationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.

Bilkebet voksegodt 5 pct. i ar og bidrager herved med godt V4
pct.point til den samlede veekst i privatforbruget. P& baggrunc
af forholdsvis lave finansieringsomkostninger og fremgang i de
disponible indkomster ventes bilkagbet at stige med ca. 2 pct.
1998 og ca. 3 pct.1999. Foraretforlig om en forggelse af
bilafgifterne deemper bilkgbaten loven onperiodisk syn af
personbiler, der traedekiaft 1. januarl998, m&ormodes at
traekke i modsat retning.
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Kraftig stigning i
kontantpriser i 1997
men fald i stattet
boligbyggeri
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Kontantpriserne pa boliger er vokset staerkt siden 1993, hvilke
iseer kan henfgres til faldende rentervagkst i de disponible
indkomster. Kontantprisstigningerne har reduceret forskellen
mellem omkostningerne ved at opfare nye boliger og prisen p:
eksisterende boliger. Boliginvesteringerne er derfor steget
betydeligt i de senere ar, jf. figur 11.51897 ventes kontant-
prisstigningstakten at blive ca. 11 pct. og veeksten i bolig-
inveseringerne ca. §ct. At boliginvesteringernikke stiger
steerkere skyldes, at der sker et markant fald iststede
boligbyggeri som fglge af regeringens bestraebelser pa at undg
overophedning i bygge- og anlaegssektoren.

Figur II.5 Boliginvesteringer og relativ kontantpris
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Anm.: Den relativékontantpris er beregnet som forholdet mellem kontant-
prisen (prisen pa eksisterende boliger) og byggeomkostningerne pé
nybyggede boliger.

Kilde: Danmarks Statistik\ationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.



Prisstigningstakten
pa boliger afdeempes
i 1998 og 1999

Stor fremgang i
investeringerne
i 1997

Det ventes, at kontantpstigningstakten vil aftage til henholds-
vis ca. 7 pct. og ca. 2% pct. 1 1998 og 1999. Det skyldes dels, ¢
der ventes ugendret renteniveau i prognoseperioden, dels de
indsnaevrede forskel mellem byggeomkostninger og boligpriser
Omvendt vil forhgjelsen af graensen for betalinglei hgje
lejeveerdisats forgge boligpriserne en andl@n reducerede
forskelmellem byggeomkostninger digligpriser bevirker, at
der vil veere erortsat hgj,menaftagende vaekst i de private
boliginvesteringer L1998 og 1999. | 199Boldes de samlede
boliginvesteringer ligesom i ar nede af et betyddtdd i det
stattede byggeri. Der er forudsat usendret stgttet byggeri i 199¢
og veeksten i de samlede boliginvesteringer tiltager derfor.

Erhvervsinvesteringerne stiger med ca. 8% pct. i 1997 og yde
dermed et betydelidtidrag til denkraftige vaekst den inden-

landske efterspgrgsel. Det er isser materielinvesteringerne, de
er steget steerkt, mens investeringerne i bygninger og anleeg h.
vaeret mere afdsempet, jf. tabel 11.4. 1 1996 var billedet omvendt.

Tabel 1.4 Investeringer opdelt pd underkomponenter

Arets Meengdestigning Bidrag til
priser maengdestigning
i investeringer
1996 199619971998 1999 1996 1997 1998 1999
Mia. kr. Pct. Pct.point------
Offentlig sektor 22,3 9,7 -3,5-13,0 0,0 11 -04 -14 0,0
Boliger 33,7 8,7 7,7 7,2 93 14 1,3 12 17
Erhvervsinvesteringer 112,9 6,9 84 48 22 44 57 32 15
Materiel 75,1 46104 44 34 21 48 21 16
Bygninger 37,9 12,3 4,2 56 -05 23 09 11 -012
Lageraendringér 13 41 14 -11 -0,0 -41 14 -11 -0,0
Investeringer i alt 170,2 29 80 19 3.2 29 8,0 19 3,2

a) Maengdestigning i "Lageraendringer” er malt i faste priser i forhold til "Investeringer i alt" i det foregaenc

ar.

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.
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Investeringsveeksten Den steerke fremgang i materielinvesteringerne har bragt mate

ventes at aftage i
1998 og 1999
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rielinvesteringskvoten op paferholdsvist hgijt niveau, jf. figur
I.6. P& baggrund af veekstudsigterne og det forholdsvis lave
renteniveau ventes kvoten at forblive pa dette niveau i 1998 o
1999. Dette indebaerer, at materielinvesteringerne vokser mindr
steerkt i fremskrivningsarene end i 1997. Bygge- og anleegsinve
steringerne ventes at vokse lidt steerker®98end i ar, mens
der ventes et lille faldi999. Faldet i 1999 kan tilskrives, at der
er udsigt til et stort fald bygge- og anleegsinvesteringerne i
energisektoren i dette &dgsdinvesteringerne i @resundsfor-
bindelsen vil i sdvel 1998 som 1999 veere betydeligt mindre enc
tidligere. Lagerinvesteringerne har i de seneste ar ydet betydeli
ge bidrag - positive og negative - dién gkonomiskeasekst.
Dette er ikke tilfeeldet i ar og ventes heller ikke at ske i frem-
skrivningsarene, idet lageraendringerne skennes at blive
beskedne.

Figur I1.6 Materiel- og bygningsinvesteringskvoter i den
private sektor
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Anm.: Materielinvesteringskvoten er defineret som materielinvesteringerne
i forhold til BFI. Bygningsinvesteringskvoten er defineret analogt.

Kilde: Danmarks Statistik\ationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.



Ret steerk veekst i
offentligt forbrug
i 1997

Fortsat overskud pa
betalingsbalancen

Konkurrenceevne
forbedres i 1997
men forveerres i
1998 og 1999

Baret af en veekstden offentligebeskaeftigelse p@3.000
personer stiger det offentlige forbroted ca. 23%pct. 11997.

De offentlige investeringer falder derimaded ca. 3%pct.
Ifalge regeringens politik vil der ske et steerkt fald i de offentlige
invegeringer 11998, ogsamtidig vil veeksten i det offentlige
forbrug afdeempes betydeligt. Der ddseettes nulveekst i den
offentlige beskeeftigelse og de offentlige investeringer i 1999, jf.
afsnit 11.5.

[1.3 Eksport, import og betalingsbalance

Den kraftigeveekst i den indenlandske efterspgrgsel har i 1997
medfg@rt en markant stigning i importen. Samtidig har vaekster
i udlandet og faldet den effektive kronekurs givet en vis
eksportfremgangnensamlet set er vare- og tjenestebalancen
blevet forringet. Der er dofprtsat etlille overskud pébeta-
lingsbalancens Igbende posteen forventede afdeempning i
den indenlandske efterspgrgsel i 1998 og 1999 vil medfare el
aftagende vaekst i importen. Vaeksten i udlandet vil i de naerme
ste ar bidrage til, at eksporten kan holdes oppe til trods for et
forringelse af konkurrenceevnen som fglge af en kraftigere
lgnudvikling end i udlandet. En beskeden forbedrinbedif-
lingsbalancen kan derfor forventes.

Udviklingen i den amerikanske dollar dgt britiske pund har

i 1997 medfart en betydelig depreciering af kronen, séledes a
Ilgnkonkurreceevnen er blevet forbedret, selvom lgnstignings-
takten har veeret hgjere i Danmamd i udlandet. 1998 og
1999 forventes de danske lgnstigninger fortsaligige over
udlandets, séledes at lgnkonkurrenceevnen i disse ar forveerre
idet den effektive&kronekurs antages at veere stort set ugendret
Samlet forbedres lgnkonkurmrevnen med ca. 2 pct. i 1997 og
forventes forvaerret med omkring 1 pct. om aret i 1998 og 1999
jf. figur 11.7 og tabel 11.5.
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Figur 1.7 Legnkonkurrenceevne
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Anm.: En stigning i lgnkonkurrenceevnen angiver en forbedring. Se i gvrigt
noterne til tabel I1.5.

Kilde: Setabel II.5.

De seneste ars afmatningsverige og flere vigtige central-
europaeiske samhandelspartnere, herunder specielt Tyskland,
aflgst af ermere gunstig gkonomisk udvikling, mens den hgje
vaekst fortseetter i USA, jf. kapitel Den samledeeekst hos
aftagerlandene ventes at blive godt 2%2 pct. om aret i periode
1997-99 mod godt 2 pct. i 1996.

Pa baggrund af konkurrenceevneforbedringen og den gged
vaekst i udlandet er industrieksporten steget paent i 1997. | tak
med den forventede konkurrenceevneforveerringagksten i
industrieksporten falde i 1998 og 1999 til knap 5 pct. pr. ar fra
6 pct. i 1997, jf. tabel 11.6.



Tabel 1.5 Lgnkonkurrenceevne
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Pct.
Stigning i lsnomkostninger pr. time
udland 49 30 31 34 41 33 35 35
indland 28 26 31 39 39 43 44 44
AEndring i relativ |gf 21 04 0004 03 -1,0 -0,9 -09
/ndring af effektiv kronekufs 24 2001 41 -1,0 -3,0 -0,2 05

/Andring i lenkonkurrenceevhe -03 -16 02 -45 13 20 -0,7 -14

a) Lenstigningstakt i udlandet fratrukket lgnstigningstakt i Danmark. Et positivt tal angiver en forbedring
konkurrenceevnen. For beregning af lanstigningstakt i udlandet henvises til bilagstabel 1.2, note g).

b) Beregning vha. konkurrenceevneveaegtdnigagstabel 1.2. Et positivt tal indikerer en stigning i kronens
veerdi og bidrager til en forveerring af konkurrenceevnen.

c) Andring i derrelativelgn fratrukket aendringen i den effektive kronekurspditivt tal indebaerer en
forbedring af konkurrenceevnen.

Anm.: Lgnomkostninger omfatter bade direkte og indirekte omkostninger.

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank, Swedish Employers' Confederation,
Wages andTotal Labour Costs for Workers, diversérgange, Stockholm, oplysninger fra
Nationalbanken og egne beregninger.

Tabel 1.6 Eksport opdelt pa underkomponenter

Arets Meaengdestigning Prisstigning

priser

1996 199619971998 1999 1996 1997 1998 1999

Mia. kr. Pct. Pct.
Industrivarer 184,3 05 6,0 50 4,7 0,7 26 18 15
Landbrugsvarer 79,7 -23 1,0 2,7 2,0 34 16 -11 0,8
Energi 14,4 18,4 5,0 9,5 133 28,8 10,5 -2,0 2,0
Skibe, fly mv. 54 56 1,0 1,0 1,0 0,2 20 20 20
Sgfart mv. 45,6 88 20 40 4,0 10 64 40 22
Turisme 21,4 -5,1-25 20 20 22 25 28 25
Eksport i alt 350,8 23 35 45 456 1,2 3,3 12 11

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.
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Landbrugets positive bidrag til eksportet9i97 daekkerfarst

og fremmest over gunstige afseetningsmuligheder for svinekac
pa det europaeiske marked som falge af den reducerede produ
tion i Holland forarsaget af svinepest. Eksporten af oksekgd e
ogsa steget. Knap sa lyse afsaetningsforhold pa andre omrad
betyder dog, at den samledaskst i landbrugseksporten for-
bliver forholdsvis behersketli997 pa Ipct. 11998 og 1999
forventes en lille fremgang i landbrugseksporten.

Den forventedevaekst i energiproduktionen i Nordsgen er
fortsat peen, hvilket muligger en stor energieksport. Vaeksten
energieksporten vil imidlertid blivenere behersket end den
ekstraordineert hgje 1996, hvor mangel pa nedbgr i Norge
affadte en stor eksport af el. Energpgiden har fra 1996 veeret
stgrre end energiimporten, jfabel 11.6 og I.7.Uden den
positive og stigende nettoeksport af energi ville overskuddet p:
betalingsbalancen veere teet pa at forsvinde fra 1997.

Selvom energipriserne vokdegtydeligt langsommere pa grund
af en faldendepris paolie, er stigningstakten i de samlede
eksportpriser hgjere i 1997 end i 1996 og overstiger den inden
landske inflation. De hgjere eksportpriser skal ses i lyset af
deprecieringen af kronerlBP97 og demeget lave stigninger i
1996. Sveekkelsen af kronen medfarer, at eksportarerne pa ko
sigt kan seette prisen op uden at tabe markedsandele. Stigning
takten i eksportpriserne forventes at blive mindi®98 og
1999.

Importen fglger grundlaeggenden samledefterspgrgsel og
stiger derved betydeligti997 ogmerebehersket 1998 og
1999, jf. tabel 11.7. Specielt bidrager import af ravarer og varer
til forbrug og investering til den store stigning. Deprecieringen
af kronenslar i1997generelt igennem pénportpriserne, der
stiger vaesentligtnere end L996. | dekommende ar ventes
importprisstigninger pa omkring 2 pct.



Tabel 1.7 Import opdelt pa underkomponenter

Arets Meengdestigning Prisstigning

priser

1996 1996 199719981999 ~ 1996 1997 19981999

Mia. kr. Pct. Pct.
Landbrugsvarer 29,4 54 48 4,7 31 1,8 1,7 20 20
Varer til forbrug 118,6 55 74 3,1 34 -09 14 1,7 17
og investeringer
Ravarer 84,5 -24 84 49 35 -21 21 30 20
Energi 12,8 04 26 -22 35 15,9 10,0 -2,0 2,0
Skibe, fly mv. 39 -39 152 0,2 0,2 15 20 25 3,0
Safart mv. 33,6 6,8 10,6 3,6 3,6 49 10,0 40 2,0
Turisme 23,5 -6,3 51 38 33 69 62 25 25
Import i alt 306,3 21 72 34 34 08 36 25 20

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.

Forveerring af
varebalancen i 1997

Overskud pa
tjienestebalancen
halveret

Lille overskud pa
betalingsbalancen

Overskuddet pa varebalancen reducemedgodt 3 mia. kr. i
1997. Faldet kan tilskriveslen markantestigning i import-
maengden, idemport- og eksportpriser stiger med nogenlunde
samme takt i 1997. Overskuddet forventes at stige svagt i 199t
og 1999, jf. tabel 11.8.

Overskuddet pa tjenestebalancen, som omfsitiartmv. og
turisme, mere end halveres i 1997 og ventes at forblive under
mia. kr. i fremskrivningsperioden. Faldet i overskuddet deekker
ligeligt over en stor stigning i turistimporten og en mindre vaekst
i sgtransporteksporten.

Forvaerringen af vare- og tjenestebalancen med knap 10 mia. k
i 1997 betyder, at overskuddet pa betalingsbalancens Igbend
poster falder 1997til ca. 7 mia. kr. Grunden hertil er den
steerke stigning i importmeaengden. Afdaeempningen i den inden:
landske efterspgargsel i de fglgende ar betyder, at overskudde
kan opretholdes, omend det er beskedent.si2egt stigende
overskud daekker over, at eksportmeengden vokser kraftiger
end importmaengden, mens eksport- og itgpiser udvikler sig
mere parallelt.
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Tabel I1.8 Betalingsbalance og udlandsgeeld
1996 1997 1998 1999

---------- Mia. kr. ---------
Varebalance 346 31,3 324 356
Tjenestebalance 99 38 40 43
Nettorenter -26,7 -24,9 -24,7 -24,3
@vrige poster -15 -33 -56 -65
Lgbende poster i alt 16,4 6,9 69 91

Lgbende poster i pct. af BNP 16 06 06 08
Geeld til udlandet ultimo 256,7 249,8 242,9 2338

Gns. forrentningsprocent
pa udlandsgzeld 10,1 10,1 10,1 10,1

Bytteforholdsaendring i pct. 0,3-0,3 -1,3 -0,8

a) Inkl. en reekkeandre transfereringer over landets greenerunder
FEOGA og en korrektion vedrgrende samhandlen med Faergerne o
Grgnland, idet vare- og tjenestebalancen opggres for Danmark, hvorimo
betalingsbalancen (den officielle saldo) opggres for hele riget.

Anm.: De seneste revisioner af betalingsbalancesaldoeh9f8 er rent
teknisk modkorrigeret i "@vrige poster".

Kilde: Danmarks StatistikJationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.

I1.4 Beskeeftigelse, lan og priser

Beskaeftigelsen stiger med ca. 50.000 personer i 1997, jf. tabe
I1.9. Den offentlige sektor tegner sig for knap halvdelen af
fremgangen, idet den offentligeeskaeftigelse vokser med
23.000 personer, farst og fremmest pga. stigende beskeeftigel
i kommunerne. Opgangen den private beskeeftigelse er
koncentreret omkring de serviceydende erhverv, hvor beskeefti
gelsen for tredje ar i traek gar op med ca. 20.000 personer. Bar
af den fortsatte aktivitetsfremgang er der ogsa en paen stignin
i bygge- og anleegssektorens beskeeftigelsen voksende
industrieksport er medvirkende til, at beskeeftigelsen i fremstil-
lingssektoren stiger lidt i 1997 efter tilbagegangen sidste ar.



Tabel 1.9 Arbejdsstyrke, beskeeftigelse og ledighed

1996 1996 1997 1998 1999
------------------ 1.000 personer --------------
Niveau ~  --------m-m- Andring -----------
Arbejdsstyrke 2793 -16 24 5 0
Beskaeftigelse 2548 27 50 17 6
Fremstillingssektor 374 -4 3 0 0
Servicesektor 939 19 18 8 4
Bygge- og anlaegssektor 202 -2 4 2 1
Privat beskeeftigelse i gvrigt 244 0 2 0 0
Offentligt ansatte 788 14 23 7 0
Registrerede ledige 246 -43 -26 -12 -6

Registrerede ledige
Orlov
Efterlan og overgangsydelse

Ledighedsprocent

---- 1.000 personer i niveau ---
246 220 208 202
63 45 43 43
165 168 170 173

8,8 7,8 7,4 7,2

Anm.: ErhvervsopdelingenSMEC afviger fra opdelingen i Nationalregnskabet. | "Privat beskeeftigelse i
gvrigt" indgdr landbrug, energi mv. Fremstillingssektoren er mindre end i Nationalregnskabe
eksempelvis tilhgrer fgdevareindustrien landbrugssektoren i SMEC.

Kilde: Danmarks Statistit\ationalregnskabetADAMs databank, Statistiske EfterretningBgfolkning og

valg samt egne beregninger.

Mere afdeempet Det ventes, at beskeaeftigelsen vil stige med ca. 23.000 persont
fremgang i 1998 i de naeste to ar, fordelt med 17.0a®H8 og 6.000 i 1999. Det
0g 1999 betyder, at beskeeftigelsen1®99 vil blive pa niveau med

rekordaret1987, jf. figur 11.8. Den offentligebeskeeftigelse
ventes i overensstemmelsed regeringenskgn at stige med
7.000personer 1L998,mens der er forudsat usendret offentlig
beskaeftigelse 1999.Fremgangen i deprivate beskeaeftigelse

vil fortsat veere staerkest i serviceerhvervene, men ogsa i bygge
og anlaegssektoren ventes en mindre stigning. Derimod vente
der ingen fremgang i fremstillingssektorens beskeeftigelse.
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Figur 11.8 Beskeeftigelse
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Kilde: Danmarks StatistikationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.

Det er ikke kun beskeeftigelsen, der vokkeaftigt i 1997.
Arbejdsstyrken stigemedknap 25.000personer, bl.a. fordi
antallet af personer pa orlov falder med naesten 20.000. Udvik
lingen i beskeaeftigelsen og arbejdsstyrken indebaerédigt
heden reduceres med ca. 25.000 personer i 1997 til et niveau |
ca. 220.000. Det antages pa baggrund af den demografiske u
vikling og aendringer antal personer pa orlov, efterlan og
overgangsydelse, at arbejdsstyrken vil vokse med ca. 5.000 pe
soner i 1998 og veere uaendret i 1999. Det skal understreges,
det er forbundet med stor usikkerhedlanne over udviklingen

i arbejdsstyrken. Ikke blot er det sveert at forudsige tilgangen til
de naevnte arbejdsmarkedspolitiske ordningen ofte for-
klarer denne tilgang og de demografiske forskydninger kun er
mindre del af arbejdsstynkdviklingen,bl.a. fordi konjunkturer-

ne og aendringer i de arbejdsmarkedspolitiske regler ogsa ka
pavirke arbejdsudbuddet.
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Den ventede svage stigning i arbejdsstyrken kombineret met
den nogestgrrefremgang i beskeeftigelsen betyder|eatig-
heden reduceres m&dap20.000personer i lgbet af 1998 og
1999 og ender omkring 200.000, svarende til godt 7 pct. af ar:
bejdsstyrken.

Den officielle registrerede ledighezpggres i Danmark som
antallet af dagpengemodtagere ledige kontanthjeelpsmod-
tagere Arbejdslgse er ifglge Eurostats retningslifkien reelt
ledige, tvis de aktivt har sggirbejde inden for dsidste fire
uger og kan tiltreede beskeeftigelse i lgbet af to uger. Forskellel
mellem antal ledige opgjort efter de to definitioner er i de
seneste ar snaevret ind, jf. figur 11.9. Indsnaevringen kan skylde:
de stramninger, der har veeret indeholdt i de seneste ars arbejc
markedsreformer. Men indsneaevringen skal cggs pa bag-
grund af de forbedrede konjunkturer, der kan have tilskyndet
ledige og personer uden for arbejdsstyrken til at veere mere ak
tivt jobsggendejvorved flere vikunne optreede som arbejdslga-
se ifglge Eurostats retningslini&ndelig kan den forholdsvis
store forskel mellem de to opggrelsesmetoder i 1994 skyldes, ¢
en del ledigestodover for at skulle pa orlov eller overgangs-
ydelse og saledes ikke vaktivt jobsggende. Uanset hvad
indsnaevringen skyldes, er der dogdattet betydeligt antal per-
soner, der modtager godtggrelse som arbejdslgse uden - ifglg
Eurostatgefinition - atstatil radighed for arbejdsmarkedet.
Naermere undersggelser viser, at 26 pdagbengemodtagerne
og 56 pct. af kontanthjeelpsmodtagerne rddte star til
radighed for arbejdsmarkedet.

Stigningen i de samlede lgnomkostninger ventes at blive ca. 4%
pct. i ar, hvilket er en stigning pa knap ¥z pct.point i forhold til
1996. Lanstigningerne har veeret staerkest inden for de service
ydende erhverv, hvoreiskeeftigelsesfremgangen ogsa har veeret
kraftigst. Derimod er lgnudviklingen i bygge- og anleegssek-
toren pa trods af meget lav ledighed forblevet afdeempet. At de
danske lgnstigninger ikke har veeret hgjere under det igang
veerendeopsving, kan bl.a. tilskrives de senenes arbejds-
markedspolitiske reformer.

3) Jf. Dansk Arbejdsgiverforeningrbejdsmarkedspolitisk Agenda 16,
1997.
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Figur 1.9 Denofficielle ledighed og ledighed opgjort efter
Eurostats retningslinier
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Anm.: Tallene er ikke seesonkorrigerede.

Kilde: Danmarks Statistik, 1997, Statistiske Efterretningebgjdsmarked
og Nyt fra Danmarks Statistik

I lgbet af det seneste ar er ledighedsprocenten faldet i samtlig
amter undtageBornholms Amt. Faldet i ledigheden har typisk
veeret staerkest i amter med et forholdsvist hgit ledighedsniveat
og der er derfor sket en vis geografisk udjaevning i ledigheden
Ogsainden for neesten alle fagomrader er ledigheden blevet
reduceret i det forlabne ar, og der har veeret en tendens til e
faglig udjeevning i ledigheden. Antallet af a-kasser med mege
lav ledighed er steget. | september 1997 var ledigheden saled:
pa eller under 5 pct. i ca. 35 pctaakasserne mod knap 30 pct.

i september 1996.

Det hgje aktivitetsniveau i gkonomien har ifglge de regionale
arbejdsmarkedsrad skeerpet flaskehalssituationen pa det priva
arbejdsmarked igennert997. Mangelproblemerne er dog
fortsat afbegreenset omfang. Radene fremhaever bygge- o¢
anleegsvirksomhed, jern- og metalindustrien samt reparations
virksomhed som omrader, hviber kan udvikle sig mere udtalte



Usikkerhed omkring
lgnstigningerne i
1998 og 1999

Lanstigninger over
udlandets

flaskehalsproblemer pa lidt leengere sigt. Disse omrader fglge
derfor teet, ogder eriveerksat flere flaskehalsforebyggende
initiativer. Risikoen for mangelproblemer inden for reparations-
virksomhed haenger sammen med, atfderl. januar 1998
indfgres tvunget syn af personbiler.

Der skal i forarefl998indgasnye overenskomster for en stor
del af arbejdsmarkedet. Depositive konjunkturudvikling
betyder, at der er en risiko for, at overenskomstforhandlingerne
og lgnforhandlingerne pa virksomhedsniveau resulterer i er
betydelig forggelse af lgnstigningstakt&enne risiko under-
streges af, at det nuveerende ledighgedsi i fortiden har veeret
forbundetmed veesentligt hgjere lgnstigningstakter. P4 bag-
grund af bl.a. de senesies arbejdsmarkedspolitiske reformer -
hvis strukturforbedrende effekter endnu ikke ¥iat sig fuldt

ud - vurderes det imidlertid, at lgnstigningstakten vil forblive
afdeempemmed et niveau p&nap 4% pct. 1998 og 1999, jf.
tabel 11.10.

Ngdvendigheden af forholdsvis lave danske Ignstigninger
underdreges afden afdeempede lgnudvikling i udlandet. De
danske lgnomkostninger stiger ca. 1 pct.pomdre end i
udlandet i 1997, hvilket ogsa forventes at blive tilfaeldet i 1998
og 1999, jf. figur 11.10. At de danske lgnningerne stiger
steerkere end i udlandskal bl.a. ses pa baggrund af, at kon-
junkturudviklingen i Danmark er mepositivend i mange af
vore samhandelslande. Udviklingen i lgnkonkurrenceevnen
pavirkes imidlertid ogsa af eendringer i valutakursen. | perioden
1990-96 steg den effektive kronekursned det resultat, at
lenkonkurreseevnen blev forveerret, selvom de danske Ignom-
kostninger steg mindre end udlandets. Omvendt betyder falde
i den effektive kronekursi997, atgnkonkurrenceevnen for-
bedres meerkbart pa trods af hgjere lgnstigninger end i udlande
Der kan imidlertid ikke paregnes fertsat fald iden effektive
kronekurs, og det er hellékke sandsynligt, at dedanske
produktivitetsvaeksigennem leengeréd kan overstige udlan-
dets. Det er derfor afggrende for konkurrenceevnen og beskeeft
gelsen, at de danske lgnstigninger ikke vedblivexd at
overstige udlandets.
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Tabel 11.10 Udvikling i lsnomkostninger

Procentvis stigning
1996 1997 1998 1999

Pct.

Samlede Ilgnomkostninger 3,9 43 44 44
bidrag fra direkte 3,9 4,1 4,1 4.4
bidrag fra indirekte 0,0 0,2 0,3 0,0

Enhedslgnomkostninger 2,7 2,4 2,3 2,4

Produktreallgh 1,7 22 19 23

Reallghi 1,8 1,8 1,5 2,0

a) Samlede lgnomkostninger deflateret med timeproduktivitefegivate
byerhverv.

b) Samlede lgnomkostninger deflateret med BFI-deflatorepriviate
byerhverv.

¢) Lannen deflateret med forbrugerprisdeflatoren.
Anm.: | 1997 og 1998 emrbejdsgivernes arbejdsmarkedsbidrag og de

forhgjede bidragl sygedagpenge samt kompensation for forhgjede
miljgafgifter indregnet i de indirekte lsnomkostninger.

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.

Figur I1.10 Stigning i lsnomkostninger i national valuta
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Kilde: Bilagstabel 1.2, kapitel I.



Fortsat afdeempet
veekst i
forbrugerpriserne

Konjunkturudviklingen taget i betragtning eten danske
inflation fortsat behersket. Forbrugerpriserne stiger i 1997 mec
ca. 2% pct., hvilket er en lille stigg i forhold til 1996, jf. tabel
I.11. Importpriserne er steget noget steerkere, bl.a. som fglge &
faldet i den effektive kronekurs. De stigeridgportpriser er
endnuikke slaet seerlig steerligennem pdorbrugerpriserne,
men det ventes at ske i lgbet af 1998, og bl.a. derfor ventes de
en mindre opgang i inflationstakte®@gsa deggede punkt-
afgifter vil give et positivt inflationsbidrag neeste ar. Det ventes,
at forbrugerprisstigningstakten vil aftage en anelse i 1999, bl.a
fordi inflationsbidraget fratigninger i energiafgifterne mv., der
falger af skattereformens grgnne afgifter, bortfalder.

Tabel I1.11 Udvikling i centrale prisindeks
1996 1997 1998 1999

Pct.
Forbrugsdeflator 2,1 2,3 2,6 2,4
BNP-deflator 19 2,5 2,4 2,2
Importpriser 0,8 3,6 2,5 2,0
Eksportpriser 1,2 3,3 1,2 11
Kontantpris pa bolig 9,9 112 6,8 2,4

Kilde: Danmarks Statistik NationalregnskabeADAMs databank og egne
beregninger.
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Rentespaendet til Tyskland er blevet indsneevret fra ca. 1¥
pct.point i foraretl995til ¥ pct.point, hvor det synes at have
stabiliseret sig, jf. figur 11.11. Det ventes, at rentespaendet vil
forblive pa Yspct.point 11998 og 1999. Daler heller ikke
forudses store aendringer i det tyske renteniveau, regnes der mq
et dansk renteniveau pa knap 6% p&998 og 1999Det er
sandsynligt, at @MU'en seettes i veerk den 1. januar 1999. Save
udveelgelsen af deltagerlandeiiaret 1998 som selve opstarten
med dannelse af en feelleseuropaeisk centralbank kan fa bety
ning for det danske rentespaend og renteniveau. Det ser
gjeblikket ud til, at de fleste EU-lande vil deltage i @MU'en fra
begyndelsen. Det er muligt, at en bred @MU vil gare den
feelleseuropeaeiske valuta, euro'en, mirgtebilend D-marken

og forgge det tyske renteniveau. Det er imidlertid ikke givet, at
det danske renteniveau vil stige i takt med en sadan evt. opgar
i det tyske renteniveau, idet danske veerdipapirer kan blive
relativt mereattraktive, hvis euro'enpfattes som emindre
stabil valuta end D-marken.

Figur 11.11 Renteniveau og rentespaend
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Anm.: Renteniveauet afen effektive rente p& 10-arige statsobligationer.
Rentespaendet er renteniveauet i Danmark fratrukket renteniveauet
Tyskland.

Kilde: Oplysninger fra Danmarks Nationalbank.
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[1.5 De offentlige indteegter og udgifter

De seneste ars opsving afspejles i de offentlige finanser ved e
afdeempet veekst i de offentlige udgifter, iseer til indkomstover-
farsler, og paene stigninger i de offentlige indtaegter. Resultate
heraf er, at den offentliggaldo i 1997 bliver positiv efter otte

ar med underskudrra et underskud pa knap 34 mia. kr. i 1993
bliver overskuddet pa ca. 4tia. kr. i 1997. Alene siden sidste
ar er budgettet forbedreted godt 19 mia. kr. Overskuddet
forventes med de givne finanspolitiske forudsaetninger at kunne
fastholdes i dkommendéir, saledes at overskuddet vil blive
omkring 20 mia. kr. i 1999, jf. tabel 11.12.

De finanspolitiske antagelser balgnne prognose falger i
hovedtreek regeringen f4©97-1998jf. @konomiministeriet:
@konomisk @ersigt, oktober 1997or 1997 afviger antagel-
serne for sa vidt angar det offentlige forbrug, idet den historiske
sammenhaeng melleroffentlig beskeeftigelse og offentligt
nettovarekab tilsiger et hgjere offentligt forbrug end forudsat af
@konomiministeriet. | forlaengelse af finanslovsforslaget har
regeringen fundet det ngdvendigt at justere den gkonomisk
politik med nyeaktivitetsbegreensende initiativer, herunder et
ekstraordineert pensionsbidrag til ATPL998 pa 1pct. af
lznsummen og statslige besparelser pa 2 mia. kr. De forskellig
initiativer er indarbejdet i den aktuelf@ognose. Efter aftale
mellem regeringen, Venstre og Det Konservative Folkeparti er
den ekstra ATP-indbetaling vedtaget i en anden form end den
der ligger til grund for @konomiministeriets prognose, og
indeholder i modsaetning til sin oprindelige form ingen omforde-
ling. | neerveerende prognose ert@eret hgjde for dette forhold.

Stigningen i de offentlige udgiftera 1996til 1997 afspejler
primaertudviklingen i den offentligbeskaeftigelse, der ventes
at stige med 23.000 personer - mere end dobbelt s mange sc
oprindeligt budgetteret af regeringen.@fentlige investeringer
steg kraftigt 11996 som felge af indsatsen pa regeringens
prioriterede omrader (dvs. bgrne-, eldre- og sundhedsomrade
Ifalge regeringens fremlagte politik er behovet for yderligere
forbedringer nu mindre pakreevet, hvorved de offentlige
investeringer kan falde betydeligt i 1997 og 1998. Faldet skal
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ogsa ses pa baggrund af indfarelsen af en 20 pct. afgift p
statslige bygge- og anleegsinvesteringer med virkning fra ande
halvar af1997 og stoppebr nyetilsagn til offentligtstattet
boligbyggeri. Opsvinget og en lav satsregulering betyder, at
indkomstoverfarslerne realt vil falde. Specielt er faldet i
dagpenge og udgifter tirlov stort. Endelig skal det bemaerkes,
at forholdsvis store indteegter fra kapitaloverfgrsler i 1997
pavirker posten "Renter m.m." i tabel 11.12.

Tabel I1.12 Den offentlige sektors indtaegter og udgifter
1996 1997 1998 1999

--------------- Mia. kr. ----------
Niveau  ------ Andring -----
Personskatter m.m. 282,3 13,8 3,2 13,3
Selskabsskat 24,6 49 44 -01
Realrenteafgift 12,7 -0,7 -1,7 1.3
Afgifter m.m. 208,3 12,4 22,1 5,0
Indteegter i alt 5279 30,4 28,0 194
Indkomstoverfarsler 212,4 -1,2 2,4 51
Renter m.m. 37,6 -2,7 6,4 -2,8
Lgnsum 182,8 11,5 9,3 9,0
Varer og tjenester 61,8 3,2 2,0 1.3
Investeringer 22,3 -05 -2,3 0,5
Udgifter i gvrigt 25,4 1,0 0,5 0,7
Udgifter i alt 542,4 11,4 18,3 13,7
-------------- Niveau ----------
Offentlig sektors saldo  -14,5 46 14,2 20,0
Saldo i pct. af BNP -1,4 0,4 1,3 1,7

Anm.: Den ekstraordineere ATP-betalingl®98 indgar under"Afgifter
m.m.", og det dertil knyttede skattefradrag indgar under "Personskatter
m.m."

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabeADAMs databank og egne
beregninger



Indtaegter pavirket
af skattereform,
ekstra ATP-bidrag
0g a conto
selskabsskat

Overskud pa de
offentlige finanser

Med det voksende indkomst- og afgiftsgrundlag er der frem-
kommet en konjunkturbetinget stigning i indteegter fra skatter
og afgifter. Denne stigning i indteegterne er den primeere arsa
til forbedringen af den offentligsaldo i prognoseperioden.
Kildeskatterne stiger kun beskedert998 pagrund af den
afsluttende indfasning af skattereformen, der indebeerer er
skattelettelse i form af en nedseettelse af bundskatezh?2
pct.point. En stigning i den gennemsnitlige kommunal- og amts-
kommunale udskrivningsprocemted ca0,6 pct.point i 1998
treekker dog denmodsatte retning. Det ekstraordineere pen-
sionsbidrag til ATP pa 1 pct. af lansummetOP8indgar i
tabel 11.12 under "Afgifter m.m." med et belgb pa 6,9 mia. kr.,
mens det dertil knyttede skattefradrag reducerer personskatterr
med knap det halve belgb. Overgangen til a conto betaling
indebeerer, at selskabsskattebetalinger fremrykkes €ra.
ningenplanleegges obligatorisk ffE998 ogventes at give et
merprovenu pa knap 4 mia. kr. i 1998. Endelig er afgifterne fra
1998 pavirket af nye granne afgifter samt ggede punktafgifter.

De offentlige finanser har udviklet sig gunstigt det seneste ar
men efter femars opsving eoverskuddet pa det offentlige
budget i 1997 endnu beskedent i sammenligning med tidligere
ars underskud, jf. figur 11.12a.1998 0g1999 vil indteegterne
vokselangsommere endli997, ogudgifterne vil vokse hurti-
gere, hvorved forbedringen af saldoen vil blive mindre. Forbe-
dringen i 1998 skyldes hovedsageligt ekstraordinaere indtsegte
| 1999 erder antaget en neutral finanspolitfiorstaet som
uaendredeskatte- og afgiftssatser dggen realvaekst i det
offentlige forbrug og de offentlige investeringer; dog er der
taget hensyn til bortfaldet af den ekstra ATP-betaling, hvilket i
sig selv indebeerer en lempelse. | en voksende gkonomi inde
baerer antagelsen om uaendret offentligt forbrug, at den offent
lige setors relative starrelse reduceres.dfrre veekst i det
offentlige forbrug end antaget vil forringe de offentlige finanser.
Eksempelvis vil eveekst i det offentlige forbrug @5 pct. i
1999 -hvilket omtrent svarer tilen gennemsnitligeaekst i
perioden 1980-97 - ifglge en modelbaseret beregning betyde,
den offentlige saldo forringes med 1,5 mia. kr.
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Figur Il.12a Den offentlige sektors saldo Figur I1.12b Den offentlige sektors geeld
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Anm.: De stiplede linier angiver @MU-kravene til den maksimale starrelse af det offentlige budgetundersk
og den offentlige geeld pa henholdsvis 3 og 60 pct. af BNP.

Kilde: DanmarksStatistik,NationalregnskabetADAMs databank, oplysninger fra @konomiministeriet og

egne beregninger.

Offentlig geeld
mindskes

Konjunkturfalsomt
budget
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Med overskuddet pa den offentligealdo nedbringes den
offentlige geeld, jf. figur 1.12b. Regeringens erkleerede mal i
Danmark som foreangsland - Danmark 200&r en reduktion

af den offentlige geeld til 40 pct. af BNP inden for de naeste otte
ar. Den offentlige geeld var i 1996 pa ca. 70 pct. af BNP. Hvis
der hvert ar var ligeveegt pden offentligesaldo, ville en
nominelBNP-vaekst pa 5 pct. pr. ar i sig selv reducere geelden
til 45 pct. af BNP i2005. Etlille budgetoverskud vil derfor
veere tilstreekkeligt til at opfylde malszetningen. Under det nuvee:
rende opsving synes dette at veere realistigg et eventuelt
tilbageslag vil gegre malsaetningenere tvivisom, idet det
offentlige budget er meget konjunkturfglsomt.

Konjunkturfglsomheden i det offentlige budget er illustreret i
figur .13, der viser, at der historisk set er en taet sammenhaen
mellem gendringen i den offentlige saldo og realvaeksten i BNP
1 1997 ventes et offentligt overskud pa 0,4 pct. af BNP, hvilket
som angivet i figuren er en forbedring pa 1,8 pct.point fra 1996.
Denneforbedring er starrend, hvad dehistorisk set matte
forventes pa baggrund af en BNP-vaekst pa 2,8 pct. Forbedrir
gen i 1997 skyldes primeert et stgrre arbejdsmarkedsbidrag o
hgije positive kapitaloverfarsler. Siden 1993 er forbedringen af



saldoen imidlertid mindre, end deistorisk matte forventes.
Under midtfirsernes opsving forbedredes saldoen noget hurti:
gere. Dette skyldes dels, at selve opsvinget var kraftigere, del
at skattetrykket steg markant i midtfirserne. Udviklingen i
perioden1980-96tilsiger, atmed de givnereekstudsigter for
1998 og 199%kulle saldoen kunne forbedresed godt 1
pct.point (se figur), svarende til godt 10 mia. kr. hvert ar.
Skattereformens lempelsel 998 ogbortfaldet afdenekstra
ATP-betaling 11999 betyder, at forbedringen af budgettet i
disse ar emindre end 1997 ogmindre end, hvad denatte
forventes pa baggrund af vaeksten.

Figur 11.13 Andring i denoffentlige saldo i forhold til BNP,
realvaekst i BNP
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Anm.: Den forventede eendring i saldoen er bestemt p& baggrund af sammer
haengen med realveeksten i perioden 1980-96. BNP-vaeksten er udtryk
ved et 2-ars glidendgennemsnit for at udjsevne den dynamiske
virkning pa budgettet.

Kilde: Danmarks Statistik\ationalregnskabetADAMs databank og egne
beregninger.
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I1.6 Problemstillinger i den gkonomiske politik

Dansk gkonomi udvikler sig fortsat positivt. Baret af en steerk
stigning i den indenlanske efterspgrgsel bliver den gkonomiske
vaekst godt 2% pct. i 1997. Vaeksten ventes at blive pa samm
niveau i 1998 ogjdt lavere i1999.Beskeeftigelsen ventes pa
den baggrund at na et historisk hgjt niveauledggheden vil
falde til omkring200.000personer 1999, samtidigmed at
prisstigningstakten vil vaere behersket. Det beskedne betalings
balanceoverskud ventes fastholdt i fremskrivningsarene, ide
eksportveeksten vil tiltage, og den indenlandske efterspgrgsel vi
afdeempes. Der vil for farste gang i neesten ti ar blive overskuc
pa den offentlige saldo i ar, og det ventes udbyg)@98 og
1999.

Prognosen tegner saledetyst billede af den danske gkonomi,
men der er ogsa risicDen stgrsterisiko pa kort sigt er, at
aktiviteten vil stige for steerkt og fare til accelererende lgn- og
prisstigninger. Der er ikke aktuelle tegn pa en overophedning a
gkonomien, men de positiveekstudsigter og den medfglgende
reduktion af ledigheden betyder, at risikoen for overophedning
ikke kan afbleeses. | mange a-kasser er ledigheden meget lav, «
der er derfor risiko for, at en steerk aktivitetsstigning vil
resultere i en betydelig forggelse af lgnstigningstakten.

| begyndelsen af998skal der indgas nye overenskomster for
en stor del af det danske arbejdsmarked. | de seneste ar har c
pa trods af en afdeempet stigning i lgnningerne veeret en pae
reallansfremgang. Det er vigtigt, at lgnstigningstakten forbliver
behersket i fremtiden. De danske lgnomkostninger stiger i &
steerkere end i udlandet, hvilket de ogsa forventes at gare i 19¢
0g 1999. Det skyldes bl.a., at konjunktursituationen i Danmark
er merepositivend i mange af vore samhandelslande. Faldet i
den effektive kronekurs betyder, at lgnkonkurrenceevnen
forbedres maerkbartli997 pérods af de hgjere lgnstigninger
end i udlandet. Der kan imidlertid ikke paregnes et fortsat fald
i den effektive kronekurs, og det er heller ikke sandsynligt, at
den danske produktivitetsveekiglennem laengerdid kan
overstige udlandets. Det er derfor afggrende for konkurrence
evnen og beskeeftigelsen, at de danske lgnstigninger ikk
vedbliver med at overstige udlandets.
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Udviklingen pa boligmarkedet udger et seerligt risikomoment i
den nuveerende gkonomiske situation. | prognosen ventes €
afdeempning af kontantgstigningstakten. Hvis denne afdeemp-
ning ikke indtraeffer, kan boliginvesteringerne og pievate
forbrug stige uholdbart steerkt. En saddan udvikling vil afspejle
sig i en darligere betalingsbalance. En forveerring af betalings
balancerkan saledes veere et tegn pa, at aktiviteten stiger fol
steerkt.

En reekke strukturforbedrende tiltag i de seneste aredar
ceret, men ikke fjernet risikoen for overophedning af gkonomi-
en. Opstramningerne af arbejdsmarkedspolitikken har virket
landeempende, og skattereformerne har tilskyndet til opsparin
frem for forbrug. Disse tiltag har saledes reduceret risikoen for,
at opsvinget resulterer i store balanceproblemer, som det f.ek:
var tilfeeldet i midtfirserne.

Med henblik pa at deempe den gkonomisktvitet er der i
lgbet af 1997 gennemfart og planlagt flere midlertidige indgreb,
herunder derekstraordinzere ATP-indbetaling 1998. Pa
baggrund af den steerke stignirektiviteten - og udsigten til en
fortseettelse heraf - var det hensigtsmaessigd aktiviets-
deempende indgreb. Det er dog usikkert, hvor effektive de
midlertidige tiltag er; bl.a. vurdereenekstraordinaere ATP-
indbetaling at have en noget mindre effekt esh@nnet af
regeringen. Hertil kommer, diortfaldet af de midlertidige
indgreb soleret set indebeerer en lempelse af finanspolitikken i
1999. Ideeltset skal indgreb tilgodese de kortsigtédamsyn
samtidig med, at de forbedrstrukturerne. F.eks. ville en
permanent forhgjelse af ejendomsbeskatningen have reducer
risikoen for overophedning ved at afdeempe boligprisstigninger-
ne og samtidig have forbedret skattesystemet.

De offentlige finanser er blevet gradvist forbedret i lgbet af
opsvinget. 1993var der et offentligt budgetunderskud pa 34
mia. kr., mens der forventes et overskud pa ca. 5 mia. kr. i ar
Denne forbedring er imidlertid primaert konjunkturbetinget, idet
finanspolitikken set over perioden 1993-97 har veeret lempelig.
Ogsa de forbedringer pa det offentlige budget, der forventes
1998 og 1999, kamovedsageligtilskrives konjunkturudviklin-
gen.
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Da forbedringen af de offentlige finanser primaskyldes
konjunkturudviklingen ogkke finanspolitiske stramninger, kan
der hurtigt opstdudgetunderskud, nar konjunkturerne vender
igen. Udviklingen pa det offentlige budget efter opsvinget i
midtfirserne vidner herom. Omdrejningspunktet for de offentli-
ge finanser ligger stadig for lavt. Der er brug forferisat
konsolidering af det offentlige budgdrst ogfremmest af
hensyn til det finanspolitiske raderum i en fremtidig lavkonjunk-
tur og den stigende forsgrgerbyrde. Det er ikke hensigtsmaessi
at basere denne konsolidering alene pa en forventning om e
langvarigt opsving. Der er plads til finanspolitiske stramninger
i den nuveerendeonjunktursituation, hvor de vil falesindre
smertefulde end i darlige tider. Hvis ikke finansloven for 1998
strammes yderligerdgarder -forudsat konjunktursituationen
pa det tidspunkt stadig tegner lyst - gennemfagres en maerkb:s
konsdidering f.eks. i forbindelsened finansloven for1999.
Endvidere kanlet i fraveer af yderligere stramninger pa finans-
lovenfor 1998blive ngdvendigt at gribe inchedkort varsel,
hvis der viser sig klare tegn pa overophedning i lgbet af 1998
Generelt bagr brugen af midlertidige indgreb dog begraenses, ide
for mange sma indgreb kan skabe usikkerhed og gere det sve
at vurdere den underliggende gkonomiske udvikling.

Beskeeftigelsen neermer sig efterhanden rekordniveauet fr:
1987. Arbejdsstyrken er som fglge af tilgang til efterlan, orlov
og overgangsydelse mindre i dag, og ledigheden er derfor laver
end i 1987. Til trods herfor er lgnpresset mindre. Dette skyldes
bl.a. de strukturforbedrende virkninger af arbejdsmarkeds-
reformerne. Fortsat hgj veekst ud over prognoseperioden kreeve
at beskeeftigelsen kan fortseetteed atstige udenlgn- og
prisacceleration. Da opsvingdterede har reduceret ledigheden
betydeligt, vil dette kreeve estgrre arbejdsstyrkeller gget
fleksibilitet pa arbejdsmarkedet. Der er derfor god grund til at
fortszette med reformer pa arbejdsmarkedsomradet. Analysern
i kapitellll viser, at det er muligt at reducere derukturelle
ledighed vedjeelp af aendringer i skatte- og overfarselssyste-
met, uden at det har vaesentlige konsekvenselefoisamlede
indkomstfordeling. Sammemed andretiltag bar en sadan
skatteomlaegning indga vervejelserne om at reducere arbejds-
markedets strukturproblemer.



Prognosen er i
1980-priser

Nyt
nationalregnskab
i 1990-priser

Nyt billede

Appendiks til kapitel 1l

Nationalregnskab i 1990-priser

Det hidtidige nationalregnskab, der er opgjort i 1980-priser, er
udgangspunktet foden praesenteregeognose. Prognosen er
udarbejdet vethjeelp afden makrogkonomiske modeMEC,

der er bygget i dette prisniveau. Makrogkonomisialeller
bygger pa statistisk afdeekning af historiske sammenhzaenge, ¢
en sadan afdeekning kreever relativt lange tidsserier. De
hidtidige nationalregnskab ligger tilbage 1966 (med flere
serier fart tilbage til 1947), og det er denne information, der er
indbygget i SMEC.

Danmarks Statistik offentliggjorde i efteraret 1997 nye national-
regnskabstalkler indebeerer en raekke definitions- og metode-
maessige aendringér. En veesentlig eendring er, at den maengc
maessige udvikling expgjort i 1990-priser, i modseetning til de
hidtidige 1980-priser.Fremover vil Danmarks$tatistik kun
offentliggere nationalregnskabstal i 1990-priser,deg nye
nationalregnskab foreligger endnu kun for perioden 1988-1996
Denne periode er alt for kort til, at man ved hjeelp af statistiske
metoder kan uddrage grundlseggende sammenhaenge, og det
derfor pa nuveerende tidspunkt umuligt at inddrage det nye
nationalregnskab i eksempelvis SMEC.

Overgangen til1990-priser har -sammen med devrige
a&ndringer - medfart, at det historiske billededafh danske
gkonomi er eendret. Savel niveau s@ekstrater har eendret sig.
Som eksempel kan veekstraten i BNP i 1980- hhv. 1990-prise
betragtes i figur I.A.

4) Specielt aendres opgarelsen af den offentlige saldo, idet bl.a. kapital
udgifter og -indtaegter i forbindelse med offentlige virksomheder
behandles anderleddden nye opggrelsesmade indebeerer, at den
offentlige saldo bliver forbedret maerkbart i stort set alle ar i perioden
1988-96.
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Figur LA BNP-vaekst i 1980- hhv. 1990-priser

1990-priser

’ 1980-priser

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996

Kilde: Danmarks StatistikJationalregnskabet

Forskellen i BNP-vaekstraten er i flere ar betragtelig. Overgan-
gen til 1990-priser indebeerer, at de vaegte, hvormed de enkelt
komponenter i BNP indgar, er zendret. Eksempelvis udger inve
steringerne 1996 idetnyenationalregnskab 21 pct. af BNP,
mens de i henhold til nationalregnskabet9B80-priser kun
udger 17pct. Den stgrre vaegt til investeringerne indebeerer, at
en given investeringsvaekst giver et starre bidrag til den samled
BNP-veekst i detiye nationalregnskatendtilfeeldet er i det
hidtidige regnskab. Omvendt udger eksporten kun 39 pct. moc
47 pct. i det hidtidige nationalregnskab, hvilket diejvis
modsvares af, at importandelen er reduceret fra 41 pct. til 3¢
pct. Den lavere vaegt til import og eksport medfarer, at den
danske BNP-vaekst alt andet lige bliver mindre fglsom over for
aendringer iveekstraterne i udenrigshandlen. Dette haenger
sammen med, at udenrigshandelspriserne 4i@80 ersteget
mindre end det generelle prisniveau, og energipriserne har endc
udvist et decideret falla 1980 til 1990; dette betyder konkret,
at den kraftige veekst i energieksporten isé@ere ar ikke
bidrager s& meget til veeksten i 1990-priser.
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Fremadrettet kan der foretages en rudimenteer beregning &
vaekstraten i BNP, der tager hgjde for de aendrede veegte. E
sadan beregning fremgar af tabeA. Beregningen af BNP i
1990priser tager udgangspunkt i 8 forbrugskomponenter, 2
investeringskomponenter, 6 eksportkomponenter og 7 import
komponenter samt offentligt forbrug og lagerinvesteringer. Alle
disse komponenter er omregnet1890-priserved hjeelp af
vaekstraterne fot997-99 fraprognosen (i 1980-priser) med
udgamgspunkt i niveauet 1996 i 1990-priserDet antages
saledes, at veekstraten i underkomponenterderesamme i
1980- og 1990-priser. Som falge af forskellige veegte kan dette
dog bidrage forskelligt til BNP-veekstraten.

Tabel II.LA Vaekst i henhold til prognose i 1980- og 1990-priser

1996 1997 1998 1999
Pct.
Privat forbrug 80-priser 2,6 3,9 2,8 2,3
90-priser 2,2 3,8 2,7 2,3
Offentligt forbrug 80-priser 2,4 2,7 0,7 0,0
90-priser 3,1 2,7 0,7 0,0
Investeringer 80-priser 7,5 6,8 3,2 3,3
90-priser 7,8 7,3 3,2 3,3
Eksport 80-priser 2,3 3,5 4,5 4,6
90-priser 4,1 3,6 4,3 4,2
Import 80-priser 2,1 7,2 3,4 3,4
90-priser 3,7 7,7 3,6 3,4
Lagerinvesteringér  80-priser  -0,7 0,2 -0,2 0,0
90-priser -0,4 0,1 -0,1 0,0
BNP 80-priser 2,7 2,8 2,7 2,6
90-priser 3,4 2,9 2,5 2,3

a) Bidrag til veekst i BNP.

Kilde: Oplysninger fra Danmarks Statistik og egne beregninger.
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Forskellen mellemBNP-vaekstraten malti980-hhv. 1990-
priser er ret lille. 1 1997 kan veekstraten i 1990-priser beregne:
til 2,9 pct.mod 2,8 i 1980-priserDette deekker ovestarre
bidrag fra investeringer og mindoédrag fra det private forbrug

og lagerinvesteringerne. For 1998 og 1999 er BNP-vaeksten lid
lavere i 1990-priseend i1980-priser. Dettelsekker over, at
bidraget fra savel det private forbrug som netto-eksporten el
mindre i 1990-priservilket kun delvis modsvares af hgjere
bidrag fra investeringerne.

Generelt fremgar det, at forskellen mellem 1980- og 1990-prise
er mindre i fremskrivningsarene end i diéstoriske ar1996.
Dette kan skyldes omregningsmetodens rudimentaere karakte
Blandt andet derfor skal det understregesgeat foretagne
omregning til 1990-priser kun er illustrativ.



Bilagstabel 11.1 Hovedposter pa forsyningsbalancen

Veerdi Meaengdestigning

1996 | 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 [1999

Mia. kr. Pct.
Privat forbrug 54404 00 12 19 20 69 22 26 39 28 23
Offentligt forbrug 2553 04 -0 04 30 20 05 24 27 07 00
Offentlige investeringer 22,3 -65 -38 118 09 41 -47 9,7 -35-130 00
Boliginvesteringer 33,7/-13,7 -11,7 -3,7 -75 99 92 87 77 72 93
Erhvervsinvesteringer 1129 2,2 -40 -68 -58 -01 140 69 84 48 2.2
Lagereendringér 13-05 00 -05 -02 08 12 -07 0,2 -0,2 Q0
Indenlandsk efterspgrgsel i alt 9694 -10 -04 -001 08 57 44 26 44 21 19
Vareeksport (fob) 2838 47 71 33 -07 95 30 15 42 48 49
heraf: Industri ekskl. skibe og fly 184,3 29 50 42 -20 104 81 05 6,0 50 47

Landbrug og konserves 79,7 52 79 -03 04 71 -08 -23 10 2,7 20

Tjenesteeksport 67,0 156 96 -53 -10 3,1 47 53 10 36 36
Eksport i alt 30,4 69 77 14 -08 82 33 23 35 45 46
Samlet efterspargsel 1320, 14 21 04 03 65 40 25 41 29 28
Vareimport (cif) 249,22 05 51 12 -36 129 7,7 22 70 34 B4
heraf energiimport 12,8 -54 2,7 43 06 07 -54 04 26 -22 35
Tjenesteimport 57,1 521 -0,7 -1,3 03 125 68 11 84 3,7 385
Import i alt 306,3 12 41 08 -30 129 76 21 72 34 B4
Bruttonationalprodukt 10139 14 13 02 15 42 26 27 28 27 26
Nettoafgifter 1513 -1,2 22 16 25 115 1,7 36 42 26 24
Bruttofaktorindkomst 862,77 19 12 00 14 31 28 25 26 27 26

a) Realstigning i "Lageraendringer" er malt i faste priser i forhold til BNP det foregaende ar.

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.



Bilagstabel 11.2 Hovedposter pa forsyningsbalancen

Veerdi Bidrag til meengdestigning i BNP

1996 | 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 {1999

Mia. Pct.

kr. -

Privat forbrug 5440, 00 06 10 10 36 12 14 21 15 13
Offentligt forbrug 2553 -0 00 01 o077 O5 01 05 06 02 0,0
Offentlige investeringer 223/ -01 01 02 00 01 -0 0,2 -01 -0,2 0,0
Boliginvesteringer 33,71 -05 -04 -01 -02 02 02 02 02 0,2 03
Erhvervsinvesteringer 1129, 03 -05 -08 -06 00 14 08 10 06 0,3
Lagereendringer 1805 00 -05 -02 08 12 -07 02 -02 Q0
Indenlandsk efterspgrgsel i alt 969,4| -09 -04 -0, 08 53 40 24 41 20 1,8
Vareeksport (fob) 2838/ 15 24 12 -03 34 11 06 15 18 19

heraf: Industri ekskl. skibe og flyy 184,3] 05 09 08 -04 19 16 01 1,2 10 1,0

Landbrug og konserves 79,7, 06 09 00 01 09 -01 -03 021 03 0,2
Tjenesteeksport 670, 1,3 09 -05 -0 03 04 05 01 03 0,3
Eksport i alt 350,8) 28 33 06 -04 37 15 11 16 21 272
Samlet efterspargsel 1320,2f 19 29 05 04 89 56 35 58 41 40
Vareimport (cif) 249,2( 01 16 04 -11 40 26 08 24 12 1,2

heraf energiimport 128 0,2 01 02 00 00 -0,2 00 01 -01 0,1
Tjenesteimport 57,21 03 00 -01 00 O7 04 01 05 0,2 0,2
Import i alt 306,3] 04 15 03 -11 47 30 08 29 15 14
Bruttonationalprodukt 10139 14 13 02 15 42 26 2,7 28 27 26
Nettoafgifter 151,3
Bruttofaktorindkomst 862,7

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.



Bilagstabel 11.3 Lgn- og restindkomst

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Mia. kr.

Bruttofaktorindkomst, i alt 685,9 712,1 742,4 756,6 792,8 829,6 862,7 905,2 945,1 988,1
Lonsum 439,3 452,9 467,0 469,9 488,3 515,2 538,1 569,6 600,4 §32,0
Nettorestindkomst 174,6 182,8 195,4 204,4 220,6 229,4 239,4 248,2 253,9 261,6
Afskrivninger 72,1 76,4 80,1 824 839 851 851 874 90,8 94,5

Bruttofaktorindkomst, offentlig sekto154,3 160,3 166,5 171,9 178,4 183,8 193,4 205,4 215,2 224,6
Lonsum 146,8 152,4 158,0 162,9 168,8 173,8 182,8 194,3 203,6 212,6
Afskrivninger (restindkomst) 75 79 86 90 97101 106 11,1 11,6 120

Bruttofaktorindkomst, privat sektor [531,6 551,8 575,9 584,7 614,4 645,8 669,2 699,8 729,9 763,4
Lgnsum 292,5 300,5 309,0 307,0 319,6 341,4 355,3 375,3 396,7 419,4
Nettorestindkomst 174,6 182,8 195,4 204,4 220,6 229,4 239,4 248,2 253,9 261,6
Afskrivninger 646 685 715 734 743 750 745 76,3 793 8§24

Pct.
Lagnkvote, i alt 64,0 636 629 621 616 621 624 629 635 64,0
Lgnkvote i privat sektor 55,0 54,5 53,7 525 520 529 531 536 544 549

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.



Bilagstabel 1.4 Indkomster, forbrug og opsparing i den private sektor

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Mia. kr.
Lgnsum for privat ansatte 292,5 300,5 309,0 307,0 319,6 341,4 355,3 3753 396,7 4194
Restindkomst i privat sektor 239,1 251,3 266,9 277,7 294,9 304,4 3139 3245 3331 344,1
Bruttofaktorindkomst i privat sektor 531,6 551,8 575,9 584,7 614,4 6458 669,2 699,8 7299 1634
+ Lgnsum for offentligt ansatte 146,8 152,4 158,0 162,9 168,8 173,8 182,8 194,3 203,6 2312,6
+ Nettorentet -145 -12,8 -21,7 -96 -7,7 -0,1 -4,8 -2,4 -0,6 -8,6
+ Sociale og andre lgbende overfarsler |147,4 157,7 167,8 178,5 204,1 208,5 2124 211,2 2136 2187
Bruttoindkomst 8114 849,1 880,0 916,4 979,6 1028,0 1059,6 1102,8 1146,5 1191,1
- Direkte personskatter 206,5 213,7 222,5 226,3 224,1 229,6 231,3 236,5 236,8 246,6
- Tvungen bidrag til sociale ordninger 20,4 21,2 228 242 265 26,0 273 28,2 36,0 30,1
- Selskabsskatter 124 134 138 190 196 206 246 294 338 337
- Realrenteafgift 98 96110 134 134 12,3 12,7 12,0 10,3 11,6
- Veegtafgift, renteafgift, AUD, AER mY. 6,0 99108 130 391 435 523 609 639 674
- @vrige overfarslér 27 14 00 2,7 33 2,6 1,7 1,8 1,8 1,8
Disponibel bruttoindkomst 553,7 580,0 599,2 617,9 653,7 6934 709,7 7340 7639 199,9
- Afskrivninger 64,6 685 715 734 743 750 745 763 793 §24
Disponibel nettoindkomst 489,1 511,5 527,7 544,5 5795 6184 6352 657,7 684,7 {175
Anvendt til privat forbrug 415,0 430,2 447,1 458,7 498,3 519,1 544,0 578,4 610,0 38,8
Anvendt til privat opsparing 741 81,3 80,6 858 81,1 993 91,3 793 74,7 18,7
a) Nettorentetil den private sektor inkluderer nettorenter til d) Heri er inkluderet en restpost, der skyldes, at de direkte skatter i tabel
udlandet. Derudover omfatter denne post nettorenter fra er opgjort efter transaktionstidspunkt i modsaetning til nationalregn:
den offentlige sektor samt den offentlige sektors nettoind- bet, hvor skatterne er opgjort efter betalingstidspunkt. Herudo
teegter fra offentlige virksomheder og Nationalbanken, der indeholder restposten arbejdsmarkedsbidraget fra og med 1994.
b) statistisk er registreret under den private sektor. e) Denne post omfatter overfgrsler fra private fonde, virksomheder my
En mindre afvigelse i forholtl nationalregnskabeskyl- institutioner regisaret under den offentlige sektor. Der kan eksempelvis
c) des, at der i tabellen ikke er inkludefr@tillige bidrag til veere tale om statte til forskellige kulturelle formal.
sociale sikringsordninger. Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne

fEksdkl. afgift fra offentlige fonde og den sociale pensions- beregninger.
ond.



Bilagstabel 11.5 Indkomster og forbrugskvote

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1

999

Bruttoindkomst
Disponibel bruttoindkomst
Disponibel nettoindkomst

Forbrugskvote ifglge nationalregnskabet
Forbrugskvote, SMEC's indkomstdef.

Pct.

4,6 4.7 3,6 4,1 6,9 4,9 3,1 4,1 4,0
7,3 4,8 3,3 3,1 5,8 6,1 2,4 3,4 4,1
7,8 4,6 3,2 3,2 6,4 6,7 2,7 3,5 41

Andel

3,9
4,7
4,8

846 838 850 835 857 836 853 87,7 888 §
88,3 87,3 87,7 881 883 859 87,1 895 90,1 9

8,7
0,7

Forbrugskvote, SMEC's indkomst- og forbrugstie

f.89,2 87,7 879 883 863 847 860 886 895 ¢

0,2

a) Den angivne forbrugskvote er beregnet pa grundlag af et indkomstbegreb, der adskiller sig fra nationalregnskabets ittkeonstfege af

bl.a. ordnings-opsparing og gvrige overfarsler.

b) Ud over anvendelse af et andet indkomstbegreb, jf. a), er bilkabet trukket ud af forbruget og en beregnet bilydelsecti stkitet.

Kilde: Danmarks StatistikdNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.



Bilagstabel 11.6 Den offentlige sektors indteegter og udgifter samt skatte- og udgiftstryk

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Mia. kr.
Personskatter m.m. 211,1 222,2 232,0 237,8 261,6 271,8 282,3 296,2 299,4 312,6
Selskabsskatter 12,4 13,4 13,8 19,0 19,6 20,6 24,6 294 33,8 33,7
Realrenteafgifter 98 96110 134 134 123 12,7 12,0 10,3 11,6
Afgifter m.m. 157,0 160,1 165,3 171,3 187,3 194,4 208,3 220,7 242,8 247,8
Indteegter i alt 390,3 405,3 422,0 4415 481,9 499,1 527,9 558,3 586,3 §05,7
Indkomstoverfarsler 147,4 157,7 167,8 178,5 204,1 208,5 212,4 211,2 213,6 2318,7
Renter m.m. 29,0 29,2 26,3 37,2 399 336 37,6 349 41,3 385
Lgnsum 146,8 152,4 158,0 162,9 168,8 173,8 182,8 194,3 203,6 212,6
Varer og tjenester 48,2 509 526 584 60,1 60,1 61,8 651 67,1 8,3
Investeringer 15,7 15,8 18,3 18,7 199 195 22,3 21,8 19,5 19,9
Udgifter i gvrigt 153 16,9 23,8 199 20,9 224 254 265 27,0 27,7
Udgifter i alt 402,4 422,9 446,6 475,4 513,7 517,8 542,4 553,7 572,1 §85,7
Offentlig sektors saldo -12,1 -175 -246 -33,9 -31,7 -18,7 -145 46 142 20,0
Pct. af BNP
Offentlig sektors saldo -5 -21 -29 -39 -34 -19 -14 04 13 17
Skattetryk, total 48,8 49,0 49,3 50,5 52,1 515 52,1 52,2 522 4§14
Direkte skatter 29,2 296 30,0 309 318 314 315 316 30,6 304
Indirekte skatter ir,7 174 17,3 175 182 181 18,6 18,8 19,2 19,3
Kapitalskatter, oblig. gebyrer og bgder 04 04 04 05 04 04 03 03 03] 03
Bidrag til sociale ordninger 14 14 15 16 16 16 16 15 21 |15

Udgiftstryk, total

Udgiftstryk, ekskl. dagpenge

50,4 51,1 52,2 544 555 534 535 518 509 4
47,2 47,6 485 50,3 51,7 504 509 496 48,9 4

9,7

7,8

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank og egne beregninger.



Bilagstabel 1.7 Lankonkurrenceevne og forbrugerpriser

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 {1999
Pct.

Stigning i lanomkostninger pr. timg

Udland 70 61 49 30 31 34 41 33 35 B5

Indland 42 51 28 26 31 39 39 43 44 44
AEndring i relativ lgnudvikling 28 10 21 04 0004 03 -10 -09 -09
AEndring i effektiv kronekufs 6,3-19 24 20 -01 41 -10 -30 -0,2 435
AEndring i lgnkonkurrenceevhe -35 28 03 -16 0,2 45 13 20 -0,7 -14
Forbrugerpriser 27 24 20 06 16 20 21 23 26 (24

a) Lanstigningstakt i udlandet fratrukket lgnstigningstakt i Danmark. Et positivt tal angiver en forbedring af konkurrenEeevnen.
beregning af lgnstigningstakt i udlandet henvises til bilagstabel 1.2, note g).
b) Beregning vha. konkurrenceevnevaegtdnitagstabel I.2. Et positivt tal indikerer en stigningonens vaerdi og bidragéiren

forveerring af konkurrenceevnen.

¢) Andring i derrelative lgnudvikling fratrukketendringen i den effektive kronekurs. fssitivt tal indebeerer en forbedring af

konkurrenceevnen.

d) Malt ved veeksten i deflatoren for det private forbrug.

Kilde: Danmarks StatistikNationalregnskabetADAMs databank, Swedish Employer's ConfederatWagesand Total Labour
Costs for Workers, diverse argangtockholm, oplysninger fra Nationalbanken og egne beregninger.



Bilagstabel 11.8 Sammenligning af sken fra Dansk gkonomi, forar og efterar 1997

Foraret 1997 Efteraret 1997
1997 1998 1999 1997 1998 1999
--------------- Meengdestigning i pct. -------------t-
Privat forbrug 28 31 2,7 39 28 2,B
Offentligt forbrug 1,7 -0,3 0,1 2,7 0,7 0,0
Offentlige investeringer 1,3 -0,9 0,0 -3,5 -13,0 0,0
Boliginvesteringer 10,6 8,9 4.0 77 71,2 9,3
Erhvervsinvesteringer 3,0 0,8 2,2 84 48 4,2
Lageraendringér -06 01 -01 0,2 -0,2 0,q
Indenlandsk efterspgrgsel i alt 2,2 2,2 1,9 44 21 1,9
Vareeksport (fob) 56 3,0 4,1 42 48 4|9
Tjenesteeksport 26 4,0 3,6 1,0 3,6 3,6
Efterspgrgsel i alt 31 25 2,6 41 29 2,8
Vareimport (cif) 3,1 3,3 2,7 70 34 3,4
Tjenesteimport 6,4 45 4,( 84 37 3/5
Bruttonationalprodukt 29 272 2,5 28 27 2|6
Nettoafgifter 28 31 2,7 42 2,6 2,4
Bruttofaktorindkomst 29 20 2,5 26 27 2)6
heraf private byerhverv 22 23 2]1 3,1 372 3,0
------------- AEndring i 1.000 personer ---------—-
Arbejdsstyrke -7 3 0 24 5 d
Privat beskeeftigelse 8 10 i 27 10 6
Offentlig beskeeftigelse 11 -4 ) 23 7 0
------------------- 1.000 personer -----------------
Ledighed 219 216 2091 220 208 202
Pct.
Forbrugerprisér 26 2,6 1,9 23 2,6 2|4
Eksportpriser 23 0,6 1,Q 3,3 1.2 11
Importpriser 36 2,2 2,2 36 25 2,0
Timelgnsomkostninger 40 4,2 4.p 43 44 4.4
Betalingsbalance, mia. kr. 16,1 11,8 13,9 6,9 6,9 9,1
Offentlig nettoopsparing, mia. kr. 53 6,812,8 46 14,2 20,0
Realveekst i aftagerlande, pct. 24 25 25 25 26 2,5
Lang rente, pct. p.a. 71 71 71 6,4 6,3 6,3

a) Meaengdestigning i "Lagereendringer” er malt i faste priser i forhold til BNP det foregaende ar.
b) Malt ved veeksten i deflatoren for det private forbrug.

Anm.: For BFli"Private byerhverv" og "Eksportpriser" betyder definitionseendringer i forbindelse med ove
gang til ny SMEC-version, at sk@nnene ikke direkte kan sammenlignes.



