Stabil udvikling i
dansk gkonomi
1997-99

Hgere
eksportvakst i 1997
pga. energi og
kronekurs

Dansk @konomi forar 1997

KAPITEL 11

DEN INDENLANDSKE KONJUNKTUR

1.1 Oversigt

Forventningerne til den danske gkonomi er positive. Den
danske vakst vil i 1997 ligge over vaksten hos vores
samhande spartnere, og den ventesat ligge paliniehermedi de
kommende &r. Den offentlige saldo bliver forbedret markant i
1997, og der ventes et svagt stigende overskud pa de offentlige
budgetter i perioden 1997-99. Samtidig vil betalingsbalance-
overskuddet stabiliseresig paomkring 15 mia. kr., oginflatio-
nenvil vaae behersket. Beskadtigel sen ventes at stigemedi alt
30.000 personer over de kommende 3 &r, og ledigheden
reduceres til omkring 210.000 personer i 1999.

Den rdativt hgje vakst i 1997 er bl.a. trukket af en vakst i
eksporten pa ca. 5 pet., jf. tabel 11.1. Eksportvaksten skal ses
pabaggrund af enforventning om, at industrieksporten ovenpa
el meget svagt 1996 kan drage nytte af foreget vakst i
udlandet. Ogsa udviklingen i den effektive kronekurs, der
indebagrer en konkurrenceevneforbedring, som opvejer hgjere
lgnstigninger i Danmark end i udlandet, bidrager til hgjere
eksportvakst. Endelig bidrager en stigning i energieksporten
som fglge af sterre produktion i Nordsgen og en hgjere
landbrugseksport issar i 1997 positivt til eksportvaksten.
Samlet ventes netto-eksporten at bidrage positivt til BNP-
vaeksteni 1997 ogi 1999, mens bidraget er teg pa0i 1998, jf.
figur I1.1. Bortfaldet af det positive bidrag i 1998, der bl.a.
skyldes lavere vakst i energi- og landbrugseksporten, er
baggrunden for, at den samlede BNP-vakst er noget laverei
1998.

Kapitlet er faardigredigeret den 12. maj 1997.
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Tabel 11.1 Hovedposter pa forsyningsbalancen

Ar_ets M aengdestigning Prisstigning

priser

1996 1996199719981999 199619971998 1999

Mia. kr. Pct. Pct.
Privat forbrug 5441 26 28 31 27 21 26 26 19
Offentligt forbrug 2542 19 1,7 -03 01 22 27 25 36
Offentlige investeringer 202 -14 13-09 00 52 10 30 22
Boliginvesteringer 343 89106 89 40 04 26 24 24
Erhvervsinvesteringer 1132 91 30 08 22 27 23 19 19
L agerandringer® 1,3 -10-06 01 -01

Indenlandsk efterspargsd i 9672 22 22 22 19 20 33 24 23
alt

Eksport i alt 3446 23 50 32 40 06 23 06 1,0
Vareeksport (fob)° 2815 19 56 30 41 11 20 03 08
heraf industrivarer® 180,2 11 42 40 41 07 28 24 24
Tjenesteeksport 632 42 26 40 36 -12 35 19 18

Efterspargsd i alt 13119 22 31 25 26 16 28 19 18

Import i alt 2984 18 36 35 29 09 36 22 22
Vareimport (cif) 2406 19 31 33 27 -02 34 22 21
Tjenesteimport 578 10 64 45 40 55 41 22 22

Bruttonational produkt® 10135 24 29 22 25 18 27 19 18

Nettoafgifter” 1540 44 28 31 27 27 38 42 17

Bruttofaktorindkomst 8595 21 29 20 25 17 25 14 18
heraf private byerhverv 4615 2,7 22 23 21 16 24 12 172

a) Mangdestigning i "Lageraandringer” er malt i faste priser i forhold til BNP det foregdende &r.

b) Inkl. eksportstette fraFEOGA. Definitionerne afviger fraDanmarks Stati stiks nati onal regnskab, hvor
FEOGA-eksportstatten modregnes under posten nettoafgifter. | neavaaende opstilling er FEOGA-
eksportstetten indregnet i eksportvaardien af landbrugsvarer. De her anfarte tal for bruttonational pro-
dukt og nettoafgifter er derfor tilsvarende hgjere end tallenei det officielle nationalregnskab. Der er
derimod overensstemmelse, for sa vidt angdr bruttofaktori ndkomsten.

¢) Eksportgruppen "industrivarer” omfatter de varer, som i udenrigshandlen opgares under SITC-
kapitlerne 5-9, ekskl. skibe og fly mv.

Anm.: Tabellenstal er afrundede, hvorfor sammenregning kan udvise sma differencer.

Kilde: Danmark Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.
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Forbrugsdr evet
indenlandsk vaskst

Hgj er e beskadtigel-
se 0g 210.000 ledige

Figur 11.1 Bidrag til BNP-vaskst fra indenlandsk
efterspergsel og nettoeksport

Pct.point
6 .

z I i Em
[ & U JLD i DJ

— BNP
-4 [ Indenl. eftersp.
- [ 1 Nettoeksport

-2

'6 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998
Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og

egne beregninger.

Vaksten i den indenlandske efterspargsd vil i 1997 blive 2¥4
pct. med en vakst i det private forbrug pa 2% pct. som den
vaesentligste drivkraft. Investeringsvaksten ventes at blive
lavereend i 1996, bl.a. somfelge af et fald i de ikke-konjunk-
turfglsomme investeringer (energi, broer mv.). Enddig vil
lavere lagerinvesteringer indebaae et negativt vakstbidrag
herfra. Vaksteni denindenlandske efterspergsd vil ogsablive
omkring 2 pct. i 1998-99. Dette dakker over lavere inve-
steringsvaskst og hgjere vaekst i det private forbrug somfalge
af den stigning i dedisponibleindkomster, der falger af skatte-
reformens skattelettel ser.

Den samlede beskedtigelse ventes at stige med ca. 20.000
personer i 1997, hvoraf ca. halvdelen vil ske i den private
sektor. De kommende ar ventes den private beskadtigese at
stige yderligere, og ledigheden vil med uaendret arbedsstyrke
derfor falde til omkring 210.000 i 1999. Usikkerheden pa
arbg dsstyrkeprognoser, specidt i forbindel se med virkningen
af arbejdsmarkedspalitiske ordninger, indebaarer imidlertid en
ret stor usikkerhed omkring dette skan.
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Beher sket dansk
Ianudvikling men
over udlandets

Betalingsbalance-
overskud pa
omkring 15 mia. kr.

Forbedring af de
offentlige budgetter

AEndringer i forhold
til sidst
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Lenudviklingen har i lyset af den faldende ledighed vagret
relativt behersket i 1996. Lanstigningerne vurderes pa bag-
grund af deindgaede overenskomster at bliveca. 4 pct. i 1997,
hvilket er lavere end det, den historiske sasmmenhaang mellem
Ienstigninger og ledighed tilsiger. Dette niveau for lanstignin-
gerne er lidt hgjere end udlandets, men Ignkonkurrenceavnen
forbedres aligeve i 1997 som falge af faldet i den effektive
kronekurs pa knap 2 pct. | perioden 1998-99 ventes kun en
lille forringdse af lgnkonkurrenceavnen, men hvis vaksten
bliver staarkere end ventet, er der som falge af det relativt lave
ledighedsniveau en risiko for flaskehalsproblemer og deraf
f@lgende hgjere | anstigninger.

Det ventes, at betalingsbalanceoverskuddet forbedresi 1997,
bl.a som falge af sterre energi- og landbrugseksport, og beta-
lingsbalancen ventes igennem hele perioden at udvise et over-
skud pa omkring 15 mia. kr. om aret.

Det offentlige budget forbedres i 1997 som falge af en ret
stagk stigning i de offentlige indtaggter fra skatter og afgifter
0g en mere behersket udvikling i udgifterne. Stigningen i ind-
teggterne skyldes dels et lidt hgjere gennemsnitligt skattetryk,
des en pan vakst i de skattepligtige indkomster. Skatte-
reformen vil i 1998 isoleret set indebaae en finanspolitisk
lempelse, og det er antaget, at der sker stramninger pa udgifts-
siden af tilsvarende sterresesorden. Under antagelse af
uaandret finanspolitik i 1999 vil den offentlige saldo udvise et
svagt stigende overskud i perioden 1997-99.

Vurderingen af konjunktursituationen er generelt mere positiv
end i Dansk gkonomi, efteraret 1996. Skennet over BNP-
vaksten og prisinflationen for 1997-98 er stort set usandret,
mens udviklingen pa betalingsbalancen og den offentlige saldo
nu vurderes mere positivt. Den naesten uaandrede BN P-vakst
daskker over en opjustering af forventningen til nettoeksporten
i sdvel 1997 som 1998, over en nedjustering af lagerinvesterin-
gernes bidrag i 1997 samt over en nedjustering af erhvervsin-
vesteringerne i 1998. Forventningen om hgjere eksportvaskst
skyldes oprevision af savel landbrugs- og energieksport som
industrieksport; revisionen i skennet over sidstneevnte er bl.a.



Prognosegr undlaget

foretaget i lyset af en mere positiv udvikling i lenkonkurrence-
evnen (primaat som falge af kronekursudviklingen). For den
indenlandske efterspargsd er den vaesentligste sandring siden
sidst, at lagerinvesteringerne nu vurderes at give et negativt
vakstbidragi 1997; detteskyldes primeat Danmarks Statistiks
revisioner af nationalregnskabstallene for lagerudviklingen
igennem 1995 og 1. halvar 1996. Den mere gunstige meang-
deudviklingi netto-eksportenindebager trods hgjereimportpri-
ser, at udviklingen i betalingsbalancen nu vurderes mere
positivt. Lenstigningerne ventes pa baggrund af de indgaede
overenskomster nu at blivelaverei 1997 og 1998. Enddig skal
naa/nes, at et aandret skan over udviklingeni arbejdsstyrken er
den vassentligste arsag til en aandret vurdering af ledighedens
niveau i 1997, mens der i 1998 er sket en opjustering af
skannet over den private beskadtige se.

Prognosen er udarbejdet med anvendelse af den makrogkono-
miske modd SMEC og de senest tilgangdige statistiske
oplysninger. Nationalregnskabet fordigger for hd 1996, mens
en rakke indikatorer rakker ind i 1. kvartal 1997. Forlgbet
igennem 1996 og indikatorerne for 1. kvartal indebsarer
naturligt en rakke justeringer specidt i 1997 i forhold til en
rent modelbaseret fremskrivning.

Tabel 11.2 Centrale forudsagninger for prognosen

1996 1997 1998 1999

Realveakst i aftagerlande (pct.) 2,0 2,4 25 25
Vakst i udlandets |gnomkostninger pr. time (pct.) 3,7 3,6 3,7 3,8
AEndring i den effektive kronekurs (pct.) -10 -1,8 0,0 0,0
Gennemsnitlig obligationsrente (pct. p.a.) 71 71 71 71
Timeproduktivitetsvakst i de private byerhverv 25 15 15 15
(pct.)

AEndring i arbgdsstyrke (1.000 fuldtidspersoner) -20 -7 3 0

Kilde: OECD, Economic Outlook, AIECE-institutter, Swedish Employers' Confederation, Wages and
total Labor Costs for Workers, Stockholm, Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs
databank, oplysninger fra Danmarks Nationalbank og egne beregninger.

1) Nagmere oplysning om de konkrete justeringer kan fas ved
henvendelse til Det gkonomiske R&ds sekretariat.
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For brugsdr evet
vakst
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[1.2 Indenlandsk efter sper gsel

Denindenlandske efterspargsd stiger med ca. 2% pct. i 1997,
jf. figur 11.2 og tabd 11.3. Vaksten kan henfares til hgj
forbrugs- og boliginvesteringsvaekst samt en moderat vakst i
erhvervsinvesteringerne. Den indenlandske vakst er sdledes
bredt funderet, idet dog lagrene tragkker vasksten noget ned.
Den indenlandske vakst skannes at forblive stort set uaandret
de felgende & med det private forbrug som den veesentligste
vakstfaktor.

Figur 11.2 Bidrag til vakst i indenlandsk efterspargsel fra
forbrug, fastebruttoinvesteringer og lagerinve-
steringer
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Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.



Tabel 11.3 Indenlandsk efter spargsel opdelt pd underkomponenter

Privat forbrug
Offentligt forbrug
Offentlige investeringer
Boliginvesteringer
Erhvervsinvesteringer

L ageraandringer®

Arets M aengdestigning Bidrag til
priser maengdestigning
i indenlandsk
efter spar gsel
1996 199619971998 1999 1996 1997 1998 1999
Mia kr.  ----m-m-- Pct. Pct.point -----

544,1 26 28 31 27 15 16 18 16
254,2 19 1,7 -03 01 05 04 -01 0,0
20,2 -14 1,3 -09 00 -0,0 0,0 -0,0 0,0
34,3 89106 89 40 03 03 03 01
113,2 91 30 08 22 10 04 01 03

1,3 -10-06 01 -01 -10 -06 01 -01

Indenlandsk

efterspargsd i alt

967,2 22 22 22 19 22 22 22 19

a) Mamngdestigningi "Lageraandringer” er malt i faste priser i forhold til indenlandsk efterspergsel det

foregdende ar.

Anm.: Tabellenstal er afrundede, hvorfor sasmmentadling kan udvise sma differencer.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.

Hgj vaekst i
forbruget

Indikatorer for udviklingeni det privateforbrug peger i retning
af fortsat hgj vaekst i de kommende &r. Forbrugertilliden er
positiv og voksende, og detailomsagningsindekset savel som
bilkebet har vaget hgjt i detre farste maneder af 1997. Ogsa
udviklingen pa boligmarkedet tyder pa fortsat hgj vakst. Det
privateforbrug ventes pa denne baggrund at stige med 2% pct.
i 1997 til trods for, at vaksten i de disponible indkomster er
forholdsvis behersket, jf. figur 11.3. Vaksten i det private
forbrug ventes at tiltage yderligerei 1998 primaat som falge
af hgjere vakst i de disponible indkomster. Forliget om en
forggelse af bilafgifterne bidrager isoleret set til en afdsamp-
ning af vakstraten i det private forbrug pa ca. 0,1 og 0,3
pct.point i 1997 hhv. 1998. Det ventes, at bilforbruget i de
kommende ar vil vegre stort set uaandret i forhold til niveauet
i 1996.

43



Figur 11.3 Vakst i forbrug og indkomst
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Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.

Stigende Vaksten i det private forbrug i 1997 skyldes en kraftig

forbrugskvote pga. stigning i den forbrugsbestemmende formue, jf. figur 11.4. En

stigende huspriser vassentlig faktor bag vaksteni formuen er destigende boligpri-
ser, og forbrugskvoten ventes pa denne baggrund at vokse
gennem hele prognoseperioden.



Figur 11.4 Forbrugs- og formuekvote
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Anm.: Forbrugskvoten angiver det samlede forbrugs andel af disponibel
indkomst. SMEC's indkomst- og forbrugsdefinition er anvendt, jf.
noterne til bilagstabel 11.5. Formuekvoten angiver den samlede
private formue malt i forhold til disponibel indkomst. Formuen er
beregnet som summen &f finansiel-, bolig og bilformue, men ekskl.
pensionsformuen, jf. i evrigt Det gkonomiske Rads sekretariat
(1994): SMEC - model dokumentation og beregnede virkninger af

gkonomisk politik.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og

egne beregninger.
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Afdaampet vakst |
indkomster holder
forbrugsvaekst nede
i 1997

Hgj e kontant-
prisstigninger
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Mens udviklingen i formuen bidrager til en vaesentlig stigning
i det private forbrug, medvirker en afdeampet vakst i de
disponibleindkomster til, at forbrugsveeksten holdesi ave. Den
disponible realindkomst stiger i 1997 sdledes kun med ca. 1%
pct., mens bruttofaktorindkomsten stiger med nassten 3 pct.
Forskellen mellem disse starreser skyldes primaat et svagt
stigende skattetryk, og at de offentlige overferdler, bl.a. pga.
en lav regulering, kun stiger marginalt i 1997.% Vaksten i den
disponible indkomst ventes at blive hgjerei 1998, hvilket het
overvgendekantilskrivesdet rlativt storefaldi skattetrykket,
som skattereformen indebager.

Efter en lang periode med faldende kontantpriser pa boliger er
priserne vokset markant siden 1993, samtidig med at renten er
faldet, jf. figur 11.5. Stigningstakten i boligpriserne var
stigende igennem 1996, og stigningen var i 4. kvartal 3%z pct.,
hvilket svarer til en prisstigning pa neesten 15 pct. i arsrate.
Indikatorer ind i 1. kvartal 1997 peger i retning af fortsat
fremgang. Det er imidlertidikkevurderingen, at kontantpriser-
nefortsadter med at vokse med sd hgje vakstrater gennemhele
1997. Dennevurdering skyldes for det farste, at de seneste ars
rentefald i marts 1997 blev afbrudt af en stigning pa neesten %2
pct.point, og at der ventes uaandret rente i prognoseperioden.
For det andet har de senere ars kontantprisstigninger bragt
boligpriserne op pa e relativt hgjt niveau, hvilket i sig selv vil
medvirke til en afdaampning af stigningstakten. Den reale
kontantpris er nu nassten oppe pa niveau med situationen i
midten af 1980'erne, hvor boligprisen sidst toppede, jf. figur
I1.6. Det vurderes, at kontantpriserne, der i 1996 steg naesten
10 pct., vil stige med hhv. 12 pct., 5 pct. og 2 pct. i perioden
1997-99. Stigningen i kontantpriserne indsneevrer yderligere
forskdlen mdlem byggeomkostninger og boligpriser. Som
felge af denne indsnaavring i den relative boligpris forventes
der fortsat hgj, men aftagende vakst i boliginvesteringerne i
1997-99.

2) Udviklingen i den disponible indkomst pavirkes i bade 1997 og
1998 af stigninger i selskabsskattebetalingerne. Dette betyder
umiddelbart, at de disponible indkomster reduceres svarende til
denne stigning i de 2 &r. Det er valgt at fordele denne effekt,
séledes at pavirkningen af den disponible indkomst udjse/nes i
fremskrivningsperioden.



Figur 11.5 Vakst i boligpriser og andring i rente
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Anm.: Vaksteni kabesumi pct. af ejendomsvaadieni 1996 og aadringen
i den 10 &rige statsobligationsrente er beregnet i forhold til
kvartalet far.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik, Ejendomssalg, Oplysninger fra
Danmarks National bank og egne beregninger.
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Figur 11.6 Boliginvesteringer og relativ kontantpris
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Anm.: Den relative kontantpris er beregnet som forholdet mellem
kontantprisen (prisen paeksi sterende boliger) og byggeomkostnin-
gerne pa nybyggede boliger.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.

Den private sektors investeringer bidrager positivt til vaksten
i den indenlandske efterspargse i 1997. Dette kan primaatt
henfares til de private byerhvervs investeringer, mens inve-
steringerne i de ikke-konjunkturfglsomme erhverv ventes at
falde, jf. tabd 11.4. Det markante fald i de ikke-konjunktur-
f@lsomme sektorers investeringer skyldes primaat fagre inve-
steringer i offentligt koncessionerede selskaber.



Tabel 11.4 Investeringer opdelt pa underkomponenter

Arets M aengdestigning Bidrag til

priser maengdestigning

i investeringer
1996 199619971998 1999 1996 1997 1998 1999
Mia kr.  ----m-m-- Pct. Pct.point------
Offentlig sektor 20,2 -14 1,3 -09 0,0 -02 01 -01 00
Boliger 34,3 89106 89 4,0 14 18 1,7 08
Erhvervsinvesteringer 113,2 91 30 08 22 57 20 05 15
Byerhverv 66,7 79 66 30 21 30 26 1,3 09
Landbrug mv. 7,7 131 23 21 21 05 01 01 01
Energi, transport mv. 38,7 104 -32 -40 25 22 -0,7 -09 05
L ageraandringer® 13 -55-32 0,7 -0,3 -55 -32 0,7 -03
Investeringer i alt 168,9 14 09 28 20 14 09 28 20

a) Mangdestigning i "Lageraandringer" er malt i faste priser i forhold til "investeringer i alt” i det

foregdende &r.

Anm.: Tabellenstal er afrundede, hvorfor ssmmentadling kan udvise sma differencer.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.

Hgjt niveau for
investeringernei de
private byerhverv

Den hgje vakst i de private byerhvervs investeringer i 1997
skyldes hgj vakst i sdvel bygge- og anlasgsinvesteringerne som
materidinvesteringerne. Vaksten i materidinvesteringerne

ventes at aftage i fremskrivningsperioden, men som det
fremgdr af figur 11.7 ventes de, bl.a. som falge af det lave
renteniveau, at forblive pa det hgje niveau. Bygge- og anlagg-
sinvesteringernesteg kraftigt i 1996. Der ventes meremoderate
stigninger i byggeinvesteringerne i prognoseperioden, og
byggekvoten vil sdledes vaae stort set uandret.
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Figur 1.7 Materiel- og byggeinvesteringskvoter i de priva-
te byerhverv
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Anm.: Materielinvesteringskvoten er defineret som materielinvesteringer-
ne i forhold til BFI. Bygningsinvesteringskvoten er defineret

analogt.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.

| Dansk gkonomi, efteraret 1996 forventedes enlagernedbryd-
ning i 1996. Lageropbygning i 2. halvar 1996 samt store revi-
sioner af nationalregnskabstallene for 1995 og 1. halvar 1996
har imidlertid fert til, at der i stedet var en begraanset lagerop-
bygning i 1996. L agerkvoten forblev sdledes mod forventnin-
gen pa det hgieniveau fra 1995, jf. figur 11.8. Detteillustrerer,
at det e behadtet med en betyddig usikkerhed at vurdere
lagerudviklingen selv pa kort sigt. Fremadrettet vurderes dog
fortsat pa baggrund af de sidste 20 &rs tendens til faldende
lagerkvote, at lagerkvoten vil falde. Dette stemmer overens
med, at virksomhederne vurderer, at lagrene e for hgje.
Udviklingen i lagerinvesteringerne indebager, at bidraget fra
lagrene til den overordnede vakst vil vazre negativt i 1997,
mens lagrene ikke ventes at bidrage neavnevaardigt til vaksten
i 1998-99.



Afdaampet vakst |
2. halvar 1996

Figur 11.8 Lagerkvotei de private byerhverv
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Anm.: Lagerkvoten er beregnet som lagerbeholdningens andel af afsad-
ningen i de private byerhverv.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank samt
egne beregninger.

Vaksten i bruttofaktorindkomsten i den private sektor var pa
3 pct. i 1995 og pa godt 2 pct. i 1996. Den hgje vakst i deto
ar dakker imidlertid over store forskelle bade mellem vasksten
i de enkdte kvartaler og vaksten i de enkelte sektorer i
gkonomien. Udviklingen i 1995 var praeget af sving i den
samlede kvartal svise BFI-vakst, mens der igennem 1996 har
vaget en tendenstil aftagende vakstrater, jf. figur 11.9.2 Savel
i 1995 som 1996 har vakstbidraget fra de private byerhverv
vaget begramset. Saaligt i 2. halvar 1996 var vaksten i disse
erhverv lav; hvis det ikke havde vaget for en paan vakst |
landbrug og energisektoreni 3. kvartal 1996, ville vaksten i
dansk gkonomi have vaaet

3) Vaksten beregnet relativt til samme kvartal &ret for har vaget
stigendeigennem 1996. Det skyldesimidlertid vakstforl gbet ikke
blot i 1996 men ogsdi 1995.

51



Lav vakst i
fremstillings-
sektoren

52

stort set nul i 2. halvar 1996. Baggrunden for den lave vaskst
i deprivate byerhverv er blandt andet en svag udviklingi frem-
stillingssektoren, jf. figur 11.10. Fra 2. kvartal 1995 og frem
har vaksten i denne sektor vagret meget tagt pa nul, mens de
tjenesteydende erhverv har haft en noget hgjere vakst. Det
overordnede billede for 1996 er sdledes, at der trods den hgje
vaekst for aret som helhed har vagret en tendens til afmatning
i 2. halvar samtidig med, at der har vaget en meget svag
uadvikling i fremstillingssektoren.

Figur 11.9 Bidrag til den samlede BFI-vaskst
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Anm.: Vakstraterne er beregnet i forhold til det foregdende kvartal.
Sektoren private byerhverv er summen af fremstilling, service
(ekskl. transport og boligbenyttelse) samt bygge- og anlasgssek-
toren. Det er en tilneamelse til SMECs private byerhverv.

Kilde Danmarks Statistik, 1997, Statistikservice, Kvartal svise national -
regnskaber samt egne beregninger.
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Figur 11.10 Bidrag til vakst i private byerhverv
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Anm.: Vakstraterne er beregnet i forhold til det foregdende kvartal.
Sektoren private byerhverv er summen af fremstilling, service
(ekskl. transport og boligbenyttelse) samt bygge- og anlasgssek-
toren. Det er en tilneamelse til SMECs private byerhverv.
Tjenester er servicesektoren ekskl. transport og boligbenyttel se.

Kilde: Danmarks Statistik, 1997, Stati stikservice, Kvartal svise National -
regnskaber samt egne beregninger.

Vaksten i produktionen farte i 1995 til en forggelse af den
samlede private beskedtigelse pa ca. 40.000 personer, mens
vaksten i 1996 medfarte, at yderligere godt 10.000 personer
komi beskadtigelse. Stigningeni den private beskedtigelsekan
helt overvgiende tilskrives, at beskedtigelsen er steget i
servicesektoren, mens den er faldet i fremstillingssektoren, jf.
figur 11.11. Sammenholdes beskadtige sesudviklingen med
udviklingeni produktionen fremgdr det, at sdvel service- som
fremstillingssektoren i 1995-96 har haft en meget begraanset
produktivitetsudvikling; i servicesektoren har den endda vag et
negativ.
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Figur 11.11 Beskadtigelsen i fremstillings- og servicesek-

torerne
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Anm. Tjenester er servicesektoren ekskl. transport og boligbenyttel se.

Kilde: Danmarks Statistik, 1997, Statistikservice, Kvartal svise National -
regnskaber samt egne beregninger.

I1.3 Eksport, import og betalingsbalance

L gnkonkurrenceevnen blev som falge af aandrede valutakurser
forbedret med ca. 1 pct. i 1996. Med usandrede kurser fremo-
ver vil den effektive kronekursi 1997 ligge yderligere naesten
2 pct. under niveauet i 1996, jf. figur 11.12 og tabd 11.5. Det
er isax stigningen i dollar- og pundkursen, der fandt sted sidst
paefterdret 1996 ogi begyndelsen af 1997, somer baggrunden
for svaekkelsen af den danskekrone. Over for D-mark og andre
europadske EM S-valutaer er kronenblevet styrket lidt. | soleret
indebagrer faldet i kronekursen en forbedring af den danske
konkurrenceevne. | modsat retning tragkker, at de danske lgn-
stigninger ligger over gennemsnittet hos vore samhandel spart-
nere. Samlet forbedres |gnkonkurrenceevnen i 1997 med 1Y%
pct., hvorefter der ventes en lille forvaaring i 1998-99 som
falge af fortsat hgjere danske end udenlandske |gnstigninger.
Lanstigningstakten i Danmark ventes sdledes at ligge en del
over deni Tyskland og en rakke andre kontinentaleuropadske



lande, mens de danskelgnstigninger sandsynligvisvil liggelidt
under demi bl.a. Sverige og Storbritannien.

Stigende vaekst i En behersket vakst i Europa medvirkede til, at den samlede

vor es aftagerlande vakst i voresaftagerlandekun blev 2,0 pct. i 1996, men hgjere
vakst ventesi 1997. Dette gadder vigtige samhandel spartnere
som eksempelvis Tyskland, Frankrig, Storbritannien og
Sverige. Den samlede vakst i vores aftagerlande ventes at
blive 2% pct. om aret i perioden 1997-99, jf. kapitel 1.

Figur 11.12 Effektiv valutakurs og |gnkonkur renceevne
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Anm.: En stigning i den relative lgn og et fald i den effektive kronekurs

angiver en forbedring af |ankonkurrenceevnen. Sei gvrigt noterne
til tabel 11.5.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank,
Swedish Empl oyer's Confederati on, Wagesand Total Labour Costs
for Workers, diverse &rgange, Stockholm, oplysninger fra Natio-
nal banken og egne beregninger.
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Tabel 11.5 Lenkonkurrenceevne
1996 1997 1998 1999

Pct.
Stigning i lanomkostninger pr. ti-
me
udland 37 36 37 38
indland 39 40 42 472
Andring i reativ lan? -0,2 -04 -05 -05

AEndring af effektiv kronekurs -10 -1,8 0,0 0,0
Andring i lankonkurrenceevne® 08 14 -05 -05

a) Lenstigningstakt i udlandet fratrukket | gnstigningstakt i Danmark. Et
positivt tal angiver en forbedring af konkurrenceevnen. For beregning
af lgnstigningstakt i udlandet henvises til bilagstabel 1.2, note h).

b) Beregning jf. bilagstabel 1.2, note d). Et positivt tal indikerer en
stigning i kronens vaardi og bidrager til en forvearing af konkurrence-
evnen.

C) Andring i den relative lgn fratrukket aandringen i den effektive
kronekurs. Et positivt tal indebager en forbedring af konkurrence-
evnen.

Anm.: Legnomkostninger omfatter bade direkte ogindirekte omkostninger.
Tabellenstal er afrundede, hvorfor sammenregning kan udvise sma
differencer.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank,
Swedish Empl oyers Confederation, Wagesand Total Labour Costs
for Workers, diverse &rgange, Stockholm, oplysninger fra Natio-
nal banken og egne beregninger.

Den hgjerevakst i aftagerlandene kombineret med konkurren-
ceevneforbedringen er baggrunden for, at der forventes en
markant hgjere vakst i industrieksporteni 1997 endi 1996, jf.
tabel 11.6. Dette skal dog ses pa baggrund af en meget skuffen-
de udvikling i industrieksporten i 1996, hvor dansk industri i
lighed med de foregdende ar tabte markedsandele. Vaksten i
industrieksporten ventes gennem hele perioden 1997-99 at
blive godt 4 pct. pr. ar. Dette vil sandsynligvis vagei under-
kanten af eksportvaksten fra vores konkurrenter, svarendetil
et fortsat omend mere beskedent tab af markedsandele.
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Save landbrugseksporten som energieksporten bidrager i 1997
til stigningen i den samlede vareeksport. Baggrunden for den
forggede landbrugseksport er bl.a. positive udsigter for
eksporten af svinekad og korn. Energieksporten ventes at stige
med knap 20 pct. i 1997, og eksporten af energi er hermed
foraget med over 40 pct. siden 1995. Den starre olie- og
gasproduktion i Nordsgen, der ligger bag denne stigning,
ventes ogsa i 1998 og 1999 at forgge energieksporten maak-
bart, selv om stigningernei disse &r vil blive mere beherskede.
Den samlede eksport af varer og tjenester vil i 1997 gges med
5 pct., mens vaksten i 1998 og 1999 vil blive reduceret til
mellem 3 og 4 pct. pr. & bl.a. som felge af lavere energieks-
port.

Tabel 11.6 Eksport opdelt p& underkomponenter

Industrivarer?
Landbrugsvarer®
Energi

Andre varer
Sefart mv.
Turisme

Arets M aengdestigning Prisstigning
priser

1996 199619971998 1999 1996 1997 1998 1999
Mia kr.  ----m-m-- Pct. Pct.

180,2 11 42 40 41 07 28 24 24
82,2 -25 35 05 15 21 22 -40 -15
14,6 190180 50 100 288 8,0 -20 -1,0
4,4 89 10 10 10 03 20 20 20
40,7 7,7 25 45 40 -11 40 20 20
22,5 -52 30 25 25 23 24 24 19

Eksport i alt

344,6 23 50 32 40 06 23 06 10

a) "Industrivarer" omfatter de varer, somi udenrigshandlen opgeres under SITC-kapitlerne 5-9, ekskl.

skibe og fly.

b) Inkl. eksportstette fra FEOGA, "Landbrugsvarer" omfatter varer opgjort under SITC-kapitlerne 0-2
0g 4, og inkluderer sdledes ogsa fiskeriprodukter.
¢) "Andre varer" omfatter skibe, fly mv.

Anm.: Tabellenstal er afrundede, hvorfor sammenregning kan udvise sma differencer.

Kilde: Danmark Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.
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Prisen paindustrieksporten ventesi 1997 at stigelidt mereend
den indenlandske prisudvikling. Dette er et spglbillede af
udviklingen i 1995, hvor eksportgrerne i lyset af krone-
apprecieringen lod eksportpriserne vokse mindre end de
indenlandske priser. | defalgende ar ventes prisen paindustri-
eksporten at falgeudviklingeni omkostningerneog dermedi de
indenlandske priser. Prisen pa energi vil malt i danske kroner
vage vasentligt hgjere i 1997 end i 1996. Dette skal ses pa
baggrund af, at dollaren er blevet styrket over for danske
kroner og stigende oliepriser igennem 1996. | de kommende &r
ventes et svagt fald i energiprisen. Udviklingen i prisen pa
landbrugseksporten er i 1997 bl.a. pavirket af stigende priser
pa svinekad som falge af svinepest i Europa og mund- og
klovsygei Taiwan, menseksportpriserneventes at faldei 1998
bl.a. som felge af en normalisering af svinepriserne. De
samledeeksportpriser stiger patrodsaf storeprisstigninger for
enkelteaf eksportkomponenternekunlidt, hvilket kantilskrives
sammensagningseffekter.*

Udviklingen i den indenlandske efterspergsd er afgerende for
importen. Mens vaksten i forbrug og investeringer traskker
import med sig i normalt omfang, medvirker lageromsvinget
til, at holde vaksten i ravareéimporten nedei ar, jf. tabel 11.7.
Den skannede vaskst | importen indebaarer en svag stigning i de
standardiseredeimportkvoter svarendetil den historisketrend.

Importpriserne ventes at stige med 3%z pct. i 1997. Forggel sen
af prisstigningstakten fra 1996 kan hdlt overvgendetilskrives
fadet i den effektive kronekurs. | de felgende ar ventes
importprisstigningstakten at blive reduceret, idet bidraget fra
kronekursen antages at falde bort. Der ventes saledes ikke
noget inflationaat pres fraimportprisernei prognoseperioden.

4) Den store stigning i energieksporten er den primaare arsag til den
lave stigning i de samlede eksportpriser; dette skyldes, at 1996-
niveavet for prisindekset for energi (med 1980=100) er vaesentligt
lavere end de gvrige prisindeks.



Tabel 11.7 Import opdelt pa underkomponenter

Ar_ets M aengdestigning Prisstigning

priser

1996 1996 199719981999 1996 1997 1998 1999

Mia. = - Pct. Pct.

kr.
Varer til forbrug
og investeringer 1415 51 42 42 43 -04 23 15 15
Ravarer 82,5 23 21 31 21 21 40 30 20
Energi 12,9 00 -14-21 -63 158 6,0 -2,0 -1,0
Andre varer 3,7 -8,1 15,0 15,0 15,0 15 20 25 30
Sefart mv. 33,6 6,7 80 50 50 50 40 20 20
Turisme 24,3 -64 40 38 24 6,6 45 25 25
Import i alt 298,4 1,8 36 35 29 09 36 22 22

Anm.: Tabellens tal er afrundede, hvorfor sasmmenregning kan udvise sma differencer.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.

Bytteforholdet skal
tolkes med
var somhed

Stort set usendret
betalingsbalance i
perioden 1996-99

Udviklingen i de samledeimport- og eksportpriser indebager,
at bytteforholdet forvaares gennem hele perioden, jf. tabel 11.8.
Bytteforholdsforvaaringeni 1997 kantilskrives deprecieringen
af kronen, der alt andet lige indebaarer en stigning i import-
priserne. Udviklingeni det samledebytteforhold skal imidlertid
tolkes med varsomhed, da det foruden den relative prisudvik-
ling ogsa af spejler sammensadtningseffekter. Betragtes bytte-
forholdet mellem prisen paindustrieksport og prisen paimport
af varer til forbrug og investeringer ses en bytteforholdsforbe-
dring, idet eksportpriserne stiger mere end importpriserne.
Denne udvikling er i overensstemmelse med, at lgnomkost-
ningerne stiger merei Danmark end i udlandet.

Overskuddet pavare- og tjenestebalancen vil med den skgnne-
deudvikling i import og eksport vaare stort set uaandret, mens
den faldende udlandsgadd giver anledning til en lille reduktion
af rentebetalingernetil udlandet. Samlet fas, at betalingsbalan-
cens | gbende poster igennem hele perioden vil ligge pa stort set
samme hiveau somi 1996.
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Tabel 11.8 Betalingsbalance og udlandsgedd
1996 1997 1998 1999

---------- Mia. kr. ----------
Varebalance? 409 46,9 42,7 448
Tjenestebalance 53 30 27 23
Nettorenter -27,4 -252 -238 -22,2
@vrige poster® -55 -86 -98 -11,0
L gbende poster i alt 134 16,1 118 139
L gbende poster i pct. af BNP 1,3 15 11 12
Gedd til udlandet ultimo 258,5 242,4 230,6 216,7
Gns. forrentningsprocent
pa udlandsgedd 10,4 10,0 100 9,9
Bytteforholdssandring i pct. -02 -12 -16 -12

a) Inkl. eksportstette fra FEOGA.

b) Inkl. en rakke andre transfereringer over landets graanser herunder en
korrektion vedrgrende samhandlen med Fagrgerne og Granland, idet
vare- og tjenestebal ancen opgeresfor Danmark, hvorimod betalingsba
lancen (den officielle saldo) opgares for hele riget.

Anm.: Tabellenstal er afrundede, hvorfor ssmmenregning kan udvisesma
differencer. De seneste revisioner af betalingsbal ancesaldoen for
1996 er rent teknisk modkorrigeret i @vrige poster. Faldet i
forrentningsprocenten fra1996 til 1997 skal delvis sesi lyset af, at
revisionerneindebager, at det i tabellen angivnetal for Nettorenter
i 1996 er forkert; den korrekte forrentningsprocent i 1996 er 10,2
pct.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.

Betalingsbalancen udvikler sigmerepositivt i denforeliggende
konjunkturvurdering end skannet i Dansk gkonomi, efteraret
1996. Pa det tidspunkt blev det skannet, at betalingsbalancen
ville vegre tegt pa nul i 1998, svarende til en reduktion af
overskuddet pa nessten 14 mia kr. i forhold til 1996. Nu
indebaarer betalingsbalanceskannet, at overskuddet er stort set
usndret i forhold til 1996. Den andrede vurdering af
betalingsbalanceudviklingen skyldes primaat en mere positiv
vurdering af handelsbalancen, jf. tabd 11.9. Skennet over
udviklingen i eksportvegrdierne er sdledes blevet opjusteret
med ca. 6 mia.,



mens importen nu skannes at stige ca. 5 mia. mindre end
forventet i efterdret 1996. Den mere gunstige udvikling i eks-
porten skyldesbl.a. en merepositiv vurdering af landbrugs- og
energieksporten. Ogsa vaadien af industrieksporten er op-
justeret, hvilket primaat kantilskrives et hgjereprisskani lyset
af kronekursudviklingen. Pa importsiden er der primaat tale
om en nedjustering af importmaangderne som falge af en lidt
lavere indenlandsk vakst end tidligere forventet.

Tabe 11.9 Andring i sken for udviklingen i betalingsbalancen

Vurderet i Vurderet i Forskel
efter&ret 1996 foréret 1997 (F97-E96)

------------ AEndring fra 1996-98, mia. kr. ------------

Eksport 33,7 39,9 6,2
heraf:Landbrug -0,9 1,7 2,6
Industri 21,4 254 4,0

Energi 19 45 2,6
Import 45,6 40,7 -4,9
heraf:Varer til forbr. og inv. 234 18,1 -5,3
Ravarer 13,4 10,6 -2,8

Energi -0,8 0,0 0,8
Handelsbalance -11,9 -0,8 11,1
Renter mv. -1,7 -0,7 1,0
Betalingsbalance -13,6 -1,6 12,0

Anm.: Betalingsbal anceskgnnet i Dansk gkonomi, efteraret 1996, var for perioden 1996-98: 13.8, 6.3,
0.1 mia. kr. Skennet nu (Dansk gkonomi, foraret 1997) er: 13.4, 16.1, 11.8. Tabellens tal er
afrundede, hvorfor sammenregning kan udvise sma differencer.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.
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En veesentlig faktor bag udviklingen i betalingsbalancen er
energibalancen. Som fglge af den stigende produktion i Nord-
sgen fik Danmark i 1996 for ferste gang overskud pa handlen
med energi. Danmark er dermed i en situation, hvor energi-
prisstigninger alt andet lige betyder en forbedring af betalings-
balancen. Udviklingen i energibalancen indebagrer en forbe-
dring af betalingsbalancen paca. 6 mia. kr. i 1999 forhold til
1996, jf. figur 11.13.

Figur 11.13 Betalingsbalancen med og uden energi
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Anm.: Den stiplede kurve viser betalingsbal ancesal doen, som den ville
vage, hvis priser og -maagder i energieksport og -import var som
1996. Der er ikke medtaget evt. afledte effekter paandre poster pa
betalingsbal ancen.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.

[1.4 Beskedftigelse, l@an og priser

Den samlede beskadtigel se steg med ca. 20.0001 1996, og der
ventes en stigning af samme sterrelsesorden i 1997. Ogsa i
1998 og 1999 ventes en stigning i beskadtigelsen, sdledes at
der samlet over perioden 1997-99 ventes omkring 30.000
personer merei beskadtigdse, jf. tabd 11.10.



Tabel 11.10 Arbejdsstyrke, beskadtigel se og ledighed
1996 1996 1997 1998 1999

------------ 1.000 fuldtidspersoner ----------

Niveau —  ---------m-- Andring -----------

Arbgdsstyrke? 2613 -20 -7 3 0

Beskedtigese 2370 21 19 6 6

Lenmodtagerei private byerhverv 1201 9 10 13 10

Lenmodtagerei avrigt 216 4 2 2 1

Offentligt ansatte 697 11 11 -3 0

Sdvstandige’ 255 -2 -5 -6 -5

Ledige 243 -42 -26 -3 -6

--- 1.000 personer i niveau ---

Registrerede ledige 246 219 216 209

Orlov 63 45 43 43

Efterlen og overgangsydelse 165 168 170 173
Pct.

L edighedsprocent* 8.8 7,9 7,7 7,5

a) Ved beregning af arbejdsstyrke og beskadtigel se omregnet til ful dtid medregnes deltidsbeskaetigede
med vasgten ¥2. Tilsvarendeindgdr deltidsforsikrede ledige med vaagten ¥2i opgerel sen af antal ledige
pa fuldtidsbasis.

b) Der er ikke gjort forseg pd at omregne antallet af selvstamndige til fuldtid.

c) Antal ledige personer (registreret ledighed) i procent af arbejdsstyrken.

Anm.: Tabellens tal er afrundede, hvorfor sasmmenregning kan udvise sma differencer.

Kilde: Danmarks Statistik, Nati onal regnskabet, ADAM s databank, Stati stiske Efterretninger, Befolkning
og valg og egne beregninger.
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Der ventes hgjere privat beskadtigesei alle arene. Stigningen
i den private beskadtigelse er drevet af vaksten i produktionen
i de private byerhverv, der ventes at blive pa godt 2 pct. i de
kommende ar. Med en antagel se om en produktivitetsvaekst pa
1% pct. gges den private beskedti gel se sal edes med godtt Y2 pct.
Antagelsen om en produktivitetsvakst pa 1% pct. svarer til
gennemsnittet for 1990'erne; den gennemsnitligetimeprodukti-
vitetsvakst i private byerhverv var i 1970'erne 3,8 pct., i
1980'erne 1,9 pct. og i perioden 1990-96 1,5 pct. Sdv om
vaksten i timeproduktiviteten har varieret meget bl.a. i takt
med konjunkturudviklingen, er der sdledes ingen tvivl om den
nedadgadende trend, jf. figur 11.14.

Figur 11.14 Signing i timeproduktiviteten i private byer-

hverv
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Anm. Denfedelinieangiver et 7 ars glidende gennemsnit af den faktiske
produktivitetsvaekst.

Kilde Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.
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Arbegdsstyrken forudsadtes at blive stort set uaandret de kom-
mende &, men det er forbundet med en del usikkerhed at
skanne over udviklingen i denne. Skannet over udviklingen i
denne starrel sefastlaggges normalt med udgangspunkt i derent
demografisk betingedeandringer i erhvervsfrekvensen samt af
udviklingen i antallet af personer pa arbejdsmarkedspolitiske
foranstaltninger. De seneste & er arbejdsstyrken faldet som
falge af en gget tilgang til de arbgdsmarkedspolitiske for-
anstaltninger. Denne udvikling ventes vendt, idet antallet af
personer pa orlov i 1997 antages at blive reduceret med ca.
16.000 bl.a. som falge af reduktionen af satsen pa berne-
pasnings- og sabbatorlov fra 1. april 1997. Faldet i antallet af
personer pa orlov antages imidlertid ikke fuldt ud at sla
igennem pa arbgjdsstyrken, idet det forventes, at en dd af de,
der forlader orlovsordningerne, forbliver uden for arbgds-
styrken. Samtidig ma det antages, at indsatsen i relation til
unge dagpenge- og bistandsmodtagere samt den opstramning
af radighedsreglerne, der er sket i forbindelse med de senere
ars arbejdsmarkedspolitiske tiltag, medvirker til at reducere
erhvervsfrekvensen for de berarte grupper. | 1998 og 1999
antages arbgdsstyrken alene at blive bestemt af udviklingen i
orlovs- og efterlgnsbestanden samt af de demografisk betinge-
de andringer i erhvervsfrekvensen.

Et veesentligt usikkerhedsmoment i forbindelse med arbgds-
styrkeprognoser er skennet over tilgangen til de arbgds-
markedspolitiske ordninger. Det blev i efterdret 1995 af savel
regeringen som i Dansk gkonomi efteraret 1995 skannet, at
arbejdsstyrken i 1996 ville stige med 10-11.000; nu viser
tallenefor 1996, at arbejdsstyrken faldt med ca. 18.000. Denne
forske - der isoleret indebar et fejlskan pa ledigheden pa ca.
30.000 - kan helt overvgende tilskrives, at tilgangen til
overgangsyddsen blev vaesentligt stearre end skennet. Fel-
skegnnet pa overgangsydelsen skyldtes, at tilgangen til ordnin-
gen blev stoppet pr. 1. januar 1996, hvilket indebar en meget
stor tilgang i slutningen af 1995. En uventet tilgang til de
arbg dsmarkedspoalitiskeordninger er imidlertid ikkeden eneste
arsag til fejlsken paudviklingeni arbedsstyrken. Eksempelvis
steg arbgdsstyrkeni 1995 med over 20.000 ud over, hvad der
kan forklares med demografi og andringer i antal personer pa
orlov, efterlan og overgangsydelse. Sddanne amndringer i
arbejdsstyrken kanvagreforarsaget af bl.a. konjunkturudviklin-
gen dler andret adfaad som falge af eendrede arbgdsmarkeds-
politiske regler.
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Kombinationen af et samlet fald i arbgsstyrken fra 1993 til
1997 pagodt 50.000 og en stigning i beskaftigel sen pa nassten
75.000 har reduceret ledigheden med ca. 125.000 siden den
toppede pa e niveau pa 349.000 i 1993. Udviklingen i
beskadtigel seog arbeidsstyrkehar sdledes desenestear trukket
i sammeretning i relation til ledigheden. Denne udvikling er i
markant modsagningtil opsvinget i 1980'erne, hvor enstigende
beskadtigel se delvis blev modvirket af en stigning i arbejds-
styrken, jf. figur 11.15. Der ventes kun yderligere et lillefald i
ledigheden, primaart trukket af en svagt stigendebeskadtige se.
Den beskrevne usikkerhed omkring arbedsstyrkeudviklingen
gadder imidlertid ogsa for ledigheden.

Figur 11.15 Ledighed og bidragtil endring heri fra arbejds-
styrke og beskedftige se, ful dtidspersoner
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Anm. Sgjlerne i figuren viser bidraget til andringen i ledigheden fra

beskadtigel se og arbejdsstyrke; en negativ sgjle for beskadtigelse
indebager derfor en stigning i beskedtigel sen.

Kilde Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.
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Faldet i ledigheden har vearet bemaarkd sesvaardigt isax for de
unge under 25 &r. Deres ledighed ligger nu under 6 pct., og
Danmark har derved i et europadsk perspektiv en meget lav
ungdomsledighed. Framarts 1996 til marts 1997 er ledigheds-
procenten faldet 2,7 pet.point for de 16-24 arige, mensdenkun
er faldet 0,8 pct.point for de 25-59 arige. Der er ingen tvivl
om, at den saalige indsats over for unge e den vaesentligste
faktor bag faldet i ungdomsledigheden. Selv om der kan vaae
andrefaktorer, der spiller en rolle herunder mindre ungdoms-
argange ma denne indsats derfor betegnes som en succes.

Den geografiske sammensagning af ledighedsudviklingen har
siden 1993 indebaret en vis udjaavning af ledighedsniveauerne
mellem de enkdte amter. Et summarisk mal for fordelingen af
ledigheden er den statistiske spredning, der kan fortolkes som
den gennemsnitlige afvigelse mellem ledigheden i de enkelte
amter og landsgennemsnittet. Dettemal er aftaget fraomkring
2,3 pet.point i 1995 til 1,7 pct.point i 4. kvartal 1996.°
Spredningsmal, der tager hgjde for forddingen af ledigheden
pa a-kasser, tyder ligeledes pa udjee/ning af ledigheden.

Paralldt til den geografiskeudvikling i ledigheden har ogsaden
faglige sammensadning af ledighedsfaldet indebaret en
udjsevning af ledighedsniveauerne. Saledes har faldet i de
ufaglaates a-kasser vaget blandt de sterste, samtidig med at
disse kasser havde det hgjeste ledighedsniveau, da ledigheden
toppede. Det fortsatte fald i ledigheden indebagrer, at stadig
flerea-kasser har meget laveledighedsprocenter. Antallet af a-
kasser med en ledighed pa under 5 pct. var i februar 1997 181
(ud af ca. 590), mens antallet af a-kasser med tilsvarende lav
ledighed i februar 1996 var 150.

5) En spredning pa 0 indebager, at ledigheden i alle amter er ens.
Der er i det angivne mal for spredningen set bort fra Bornholm,
idet ledigheden her steg kraftigt i 4. kvartd 1996; hvis Bornholm
inkluderes, er spredningen kun reduceret fraca. 2,3 til ca. 2,0.
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Overenskomsterne, der blev indgaet i fordret 1997, giver kun
et fingerpeg om Ignudviklingen i de kommende ar. Dette
skyldes, at en stadig starre dd af |lgnfastsatesen foregar
decentralt, hvilket trods overenskomsternes funktion som
retningspil indebazer, at det redle informationsindhold om
lgnudviklingen er begramset. Det er derfor i vidt omfang
nadvendigt at inddrage supplerende information for at skenne
over |gnstigningerne de kommende ar.

Det skagnnes, at overenskomsterne, der blev indgaet i foraret
1997, under & indebagrer en stigning i dedirektelgnomkostnin-
ger pagodt 4 pet. i 1997. Bag dette skan ligger en antagelse
om, at den aftalte forhgjelse af mindstesatserne indebaarer en
tilsvarende stigning i den gennemsnitligelan (svarendetil fuldt
gennemslag). Omkring halvdelen af det private arbe dsmarked
er imidlertid dakket af de tre-arige overenskomster, der blev
indgdet i 1995. Under en tilsvarende antagelse om fuldt
gennemslag vil lgnstigningstakten inden for industrien blive 3-
3,5 pct. i 1997. Det er naturligvis forbundet med stor usikker-
hed at vurdere pavirkningen fra mindstesatserne til resten af
lanfordelingen. Det ma formodes, at gennemslagets styrke
afhaanger af konjunktursituationen, og i forbindese med en
positiv beskadtige sesudvikling kan gennemslaget vaae starre
end 100 pct. Sken for resultatet af de lokale forhandlinger pa
virksomhedsniveau vanskdiggaresyderligereaf overenskomst-
periodernes forskelige varighed.

Samlet vurderes det pa baggrund af overenskomsterne, at de
samlede direkte |gnomkostninger vil stige med 3,8 pct. i 1997.
Dette dakker over et gennemsnit af de overenskomster, der
blev indgaet i foraret 1997 og de tre-drige overenskomster
indgaet i 1995. Udover stigningen pa 3,8 pct. i de direkte
Ianomkostninger vil indfasningen af arbedsgivernes betaling
af arbgdsmarkedsbidrag indebagre yderligere et bidrag pa 0,2
pct.point til de samlede [gnomkaostninger. De samlede |gnom-
kostninger vurderes derfor at stige med 4,0 pct. i 1997, jf.
tabel 11.11. For 1998 og 1999 ventes det, at Ianstigningerne
somfalgeaf bl.a. den lavereledighed bliver marginalt hgjere.



Fortsat risiko for
flaskehalse

Tabd 11.11 Udvikling i lanomkostninger

Procentvis stigning
1996 1997 1998 1999

------------- Pct. -------------

Samlede |gnomkostninger 39 40 42 42
bidrag fra direkte 39 38 41 42
bidrag fraindirekte 00 02 01 00
Enhedsl gnomkostninger® 14 2,5 2,7 2,7
Produktreallgn® 23 15 30 30
Reallgn® 20 15 18 25

a) Enhedslgnomkostningerne er beregnet som de samlede | gnomkaostnin-
ger divideret med timeproduktiviteten i private byerhverv.

b) Produktreallgnnen er et mdl for virksomhedernes real e | enomkaostnin-
ger og er beregnet som de samlede |gnomkostninger deflateret med de
private byerhvervs BFI-deflator.

€) Reallgnnen er beregnet som |gnnen defl ateret med forbruger prisdefla-
toren.

Anm.: | 1997 og 1998 er arbejdsgivernes arbejdsmarkedshidrag og
kompensation for forhgjede miljgafgifter indregnet i de indirekte
| gnomkostninger.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.

Usikkerheden omkring I gnudviklingen heanger sneevert sammen
med risikoen for flaskehal se. Delokale arbgjdsmarkedsrad har
igennem 1996 meldt om aktuelle og potentidle flaskehalse i
visse regioner og inden for visse erhvervs- og fagomrader. |
modsaening til 1996 meldes der om flaskehal se pa det private
arbgdsmarkedi 1. kvartal 1997, selv om 1. kvartal som falge
af saeson normalt ikke er sa udsat. Arbejdsmarkedsradene
melder endvidere om voksende risiko for flaskehalse i 2.
kvartal, idet det pa det private arbejdsmarked fortsat er bygge-
og anlagsbranchen samt jern- og metalindustrien, der frem-
haeves som vagrende kritiske. | lyset af udviklingeni ejendoms-
priserne og den deraf afledte aktivitet i byggebranchen er der
grund til at vaare saarligt opmaarksom pa problemer inden for
denne sektor.
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Pa trods af den beskrevne udvikling i ledigheden og meldinger
om mange pa arbgdskraft fra de lokale arbejdsmarkedsrad
har udviklingen i Ignstigningstakterne igennem 1996 veget
bemaake sesvaadigt afdeampet. Stigningen i de direkte Ign-
omkostninger har i henhold til DA's konjunkturstatistik veeret
svagt faldende gennem &ret og la i 4. kvartal pa 3,8 pct.®
Specielt ma lanudviklingen inden for bygge- og anlaegsbran-
chen opfattes som overraskende afdeampet, nar den lave
ledighed for mange faggrupper inden for omradet tages i
betragtning. Devoldsommelgnstigninger i 1986-87 sketebl.a.
indenfor bygge- og anlaaggsbranchen pa baggrund af ledigheds-
tal, der svaredetil de nuvagende.

Det er vanskeligt at vurdere, hvorfor den lokale mange pa
arbgjdskraft inden for vissefaggrupper tilsynd adendeikke har
givet sig udslag i Ienstigninger, som de historiske erfaringer
dlersvilletilsige. Det er sandsynligt, at de senere ars arbgjds-
markedspolitiskeindsats, herunder den forggedelokaleindsats
mod flaskehal se med overvagning, efteruddanndse og omsko-
ling, er af betydning. Det er ligdedes muligt, at delavelgnstig-
ninger i udlandet kan have en direkte af deampende effekt pa
[gnudviklingen. Enddigkan det neavnes, at den egededecentra-
lisering af landannelsen méaske kan vage arsag til en mere
direkte fokusering pa den konkrete virksomheds konkurrence-
evne, men dette kan samtidig gare |gnnen mere felsom overfor
konjunkturellesving. Pagrund af usikkerheden om baggrunden
for den relativt beherskedel gnudvikling er der ogsa fremadret-
tet usikkerhed om holdbarheden af dette faanomen. Med det
foreliggende skan er det antaget, at | anstigningstakten, specidt
i 1997, er lavere, end hvad de historiske erfaringer givet
udviklingen i ledighed og priser villetilsige.

6) De 3,8 pct. vedrarer det sdkaldt trimmede gennemsnit, hvor der
er set bort fra de 25 pct. med de laveste og de 25 pct. med de
hgjeste | anstigninger. Det ssimple gennemsnit 1&i 4. kvartal 1996
pa 4,6 pct.
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Stigningstakteni forbrugerprisernetiltog noget i | abet af 1996,
hvilket gav anledning til en vis bekymring. Saledes kom de
danske prisstigninger til at ligge over inflationen pa vore eks-
portmarkeder. Udviklingen i begyndelsen af 1997 har imid-
lertid vist et fald i stigningstakten i forbrugerprisindekset til
trods for presset fraimportpriserne som er en falge af faldet i
kronekursen. Udviklingen i enhedslgnomkostningerne og
importpriserne bidrager hver isaa til enlillestigning i inflatio-
nen i forhold til 1996, og der ventes i savel 1997 som 1998
prisstigninger pa 2% pct., jf. tabel 11.12. Endvidere bidrager
de ggede bilafgifter med %2 pct.point til forbrugerprisstignin-
gernei 1997 og 1998. Inflationen i 1999 reduceres til under 2
pct., hvilket primaart kan tilskrives, at bidraget fra stigninger
i bl.a. energiafgifterne, der falger af skattereformens grenne
afgifter, bortfalder.

Rentespaandet til Tyskland er siden begyndelsen af 1995
indsneavret fra 134 pct.point til 34 pct.point i foraret 1997.
Denneudvikling er sket patrods af, at den danskeinflation har
vaget hgjere end den tyske. Der har dermed vearet tale om en
betyddig reduktion af realrentespaandet (dvs. den nominelle
renteforskel minus inflationsforskellen), der i slutningen af
1996 blev negativt. Den hgjere danske inflation afspejles
sdledes ikke fuldt ud i en hgjere dansk nomined rente, hvilket
kan tolkes som udtryk for gget trovaadighed omkring fast-
kurspalitikken. Det antagesi fremskrivningen, at det nuvaen-
de nominelle rentespaand fastholdes, hvilket indebazer, at den
danske obligationsrente antages uaandret.

Tabe 11.12 Udvikling i centrale prisindeks
1996 1997 1998 1999

------------- Pct. -------------
Forbrugsdeflator 21 26 26 19
BNP-deflator 18 2,7 19 18
Importpriser 0,9 36 22 22
Eksportpriser 0,6 23 06 1,0
Kontantpris pa bolig 9,4 50 272
11,9

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.
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[1.5 De offentlige indtaegter og udgifter

Der ventesi 1997 et lille overskud pa de offentlige budgetter.
Dette er udtryk for en forbedring i forhold til 1996, hvor
underskuddet var godt 15 mia. kr., jf. tabel 11.13. Reduktionen
af underskuddet skyldes primeat en konjunkturbetinget
stigning i de offentlige indtaagter fra skatter og afgifter kombi-
neret med et svagt stigende skattetryk, som er en konsekvens
af en stigningi dekommunale og amtskommunal e skattesatser.
Samitidig stiger de offentlige udgifter kun lidt i 1997. Stignin-
geni udgifterneer primeart begraanset til det offentligeforbrug,
mensdeoffentligetransfereringer, somfalgeaf laverearbgds-
|@shed oglav regulering af deoffentligeoverfersler, er stort set
uandrede. Finanspolitikkeni 1997 er sdledes moderat strampa
savel indtaggts- som udgiftssiden.

Der ventes et svagt stigende offentligt overskud i 1998-99. |
1998 medfgrer skattereformen isoleret set en lempdse pa
indtaggtssiden. Denne lempelse er beregningsteknisk neutrali-
seret ved modgaende besparelser pa udgiftssiden, hvilket er
medvirkendetil det stigendeoverskud i dette ar. | 1999, hvor
der er antaget en neutral finanspolitik, er den primeare arsag til
stigningen i overskuddet en kraftig vakst i de skattepligtige
indkomster, mens de offentlige udgifter, bl.a. som falge af den
reducerede ledighed, ventes at stige mere behersket. Udviklin-
genindebager et faldi gaddskvoten gennem prognoseperioden,
jf. figur 11.16. Savel skatte- som udgiftstrykket vil ligeledes
falde de kommende ar.



Tabd 11.13 Den offentlige sektors indtaggter og udgifter
1996 1997 1998 1999

--------------- Mia. kr. ----------

Niveau  ------ Andring -----

Direkte skatter 318,7 183 21 134
Sel skabsskat 25,1 42 23 -20
Realrenteafgift 14 03 -12 04
Afgifter m.m. 171,2 69 121 101
Indtaegter i alt 5265 29,0 153 21,9
Indkomstoverfarsler 2145 -10 34 47
Renter m.m. 36,4 -25 44 0,3
Offentligt ansatte 181,9 81 42 82
Varer og tjenester 61,6 27 12 14
Offentlige investeringer 20,2 05 04 05
Udgifter i avrigt 27,9 -03 01 09
Udgifter i alt 542,6 76 137 159
-------------- Niveau ----------

Offentlig sektors saldo -16,2 53 68 128
Saldoi pct. af BNP -1,6 05 06 11

Anm.: Tabellenstal er afrundede, hvorfor sammenregning kan udvisesma
differencer.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og
egne beregninger.
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Figur 11.16a Den offentlige sektors saldo Figur 11.16b Den offentlige sektors gadd
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Anm.: Den stipledelinieangiver @M U-kravet til den maksimale starrel se af det offentlige budgetunder-
skud pa 3 pct. af BNP. Definitionen af den offentlige gedd afviger fra den sakaldte @MU-ged d.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMSs databank og egne beregninger.
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Definanspolitiskeantage ser bag prognosenfealger i hovedtrak
regeringen for 1997-98, jf. @konomiministeriet: @konomisk
oversigt, december 1996. Antagelserne afviger dog pa enkelte
punkter i bade 1997 og 1998. For 1997 antages det, at de
wgede kommunale og amtskommunale skatter, som felger af
bruddet pa kommuneaftalen fra sommeren 1996, anvendes il
@gede udgifter. Det ggede provenu pa 1,8 mia. kr. er sdledes
antaget at blive anvendt til offentlige investeringer, trans-
fereringer, varekeb og flereof fentligt ansatte.” Forliget framaj
1997 omforhgjelse af bl.a. bilafgifter er ligdedes indarbegdet,
hvilket isoleret set medfarer enlilleforbedring af de offentlige
finanser.

7 Det er svarende til en normal fordeling af de offentlige udgifter
beregningsteknisk antaget, at 45 pct. af de @gede indtagter
anvendestil transfereringer, 40 pct. til stigende offentligbeskadti-
gelse, 10 pct. til offentligt varekab og 5 pct. til starre offentlige
investeringer. Den beskrevne fordelingsnagle medfarer isoleret
set, at de offentlige transfereringer stiger med ca. 4 pct., den
offentli ge beskadti gel semed 2.600 personer, investeringerne med
ca % pct. og varekgbet med 45 pct. i 1997.
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Endelig afviger den konkreteimplementering af de finanspoli-
tiske antagelser vedrarende skattereformens slutar 1998 fra
@konomiministeriets. Indfasningen af skattereformen inde-
bagrer isoleret set et faldende direkte skattetryk i bade 1997 og
1998. Specidt i 1998 medfarer reduktionen af bundskatten
med 2 pct.point en lempdse af den samlededirekte beskatning,
der kun devis modsvares af hgjere indirekte beskatning.
Skattereformen bevirker isoleret s, at de offentligeindtaggter
falder med ca. 4 mia. kr. i 1998. Det er beregningsteknisk
antaget, at heleindtaggtsfal det neutraliseres af lavereoffentlige
udgifter. Stramningen pa udgiftssiden er foretaget med en
fordelingsnagle som fremgar af fodnote 7.

Hvis den antagne neutralisering af skattereformeni 1998 ikke
bliver realiseret, vil udviklingen i 1998-99 sdlvsagt blive en
anden. Modelberegninger viser, at safremt stramningen ikke
gennemfares, vil det private forbrug i 1998 stige med ca. 0,3
pct.point mere end i prognosen, og ledigheden vil falde med
yderligere knap 10.000 personer. | lyset af deni forvgien hgje
vakst i det private forbrug i 1998 er risikoen for en uheldig
udvikling i dansk gkonomi til stede. Der vil endvidere veae
forgget risikofor flaskehal sepaarbejdsmarkedet, hvisledighe-
denfalder med yderligereca. 10.000 personer fradet i forvgien
lave niveau.

| lyset af ansket om en forstagket indsats pa uddannelses-,
berne-, addre-, og sundhedsomradet, vil der komme pres pa de
kommunale og amtskommunale udgifter. Der er ikke mindst i
et valgar risiko for, at en evt. stigning i de kommunale udgifter
bliver delvist ufinansieret. Der er derfor, sazligt i 1998, en
risiko for, at den samlede offentlige finanspalitik bliver mere
lempelig, end her antaget. Safremt udgifterne stiger mere end
ventet i kommunerne, vil det stille endnu starre krav til en
stram statslig finanspolitik.
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Den positive udvikling pa de offentlige budgetter, sdledes at
der ventesligevaggt i 1997, var ikkeforudset i Dansk gkonomi,
efteraret 1995. Skannet pa den offentlige saldo er nu ca. 20
mia. kr. hgjere end forventet for halvandet ar siden. Den
primaare arsag til, at de offentlige budgetter har udviklet sig
bedre end forventet, er at finde pa indtasgtssiden. Hoved-
forklaringerneer, at dekommunal e og amtskommunal e skatte-
satser samt selskabsskatteprovenuet er steget mere end
forventet. De kommunale og amtskommunale skattesatser er
sdledes steget med knap 1 pet.point mere end antaget i forbin-
delse med vedtagelsen af skattereformen. Dette giver i 1997
isoleret set 4 mia. kr. i ekstra skatteindteegt. Endvidere er
sl skabsskatteprovenuet blevet starre end ventet. Savel | 1996
som i 1997 steg provenuet sdledes med godt 4 mia. mere end
oprinddligt ventet, og indtagterne fra seskabsskatterne
vurderes dermed i 1997 at blive ca. 9 mia. kr. starre end
ventet. Det starre selskabsskatteprovenu skyldes en starre
stigning i de skattepligtige indkomster i selskaberne, herunder
sazligt i den finansielle sektor. Pa udgiftssiden blev udgifterne
til dagpenge, som felge af den reducerede arbejdslashed,
mindre end forventet, hvorimod en uventet stor stigning i
antallet af offentligt ansatte indebar en sterre stigning i
udgifterne. Samlet har udgiftssiden derfor ikke givet anledning
til storerevisioner af skannet pa den offentlige saldo.

[1.6 Problemstillinger i den gkonomiske politik

Vaksten vil i de kommende ar blive hgiereend i 1996, og der
ventes en stigning i den samlede beskatigelse pa ca. 30.000
personer i perioden 1997-99. Devaesentligstefaktorer bag den
hgjerevakst er enrdativt stor stigning i det privateforbrug og
i eksporten. Stigningen i eksporten er baggrunden for, at
betalingsbalancenikkeforvaarestrods dengenerdt hgjevakst.
Det forventes, at inflationen vil forblive behersket, og at de
offentlige finanser som falge af den generdlle vakst vil blive
forbedret.



Hgjere boligpriser
kan ledetil hgiere
forbrug

Risiko for
flaskehalse vanskelig
at vurdere

Overenskomsterne
giver lidt hgjere
Ianstigninger end

i udlandet

Der er naturligvis en rakke usikkerhedsmomenter i relation til
vurderingen af konjunkturudviklingen. Et usikkerhedsmoment
er udviklingen i det private forbrug. En rakke indikatorer,
herunder forbrugertilliden, bilsalget og boligpriserne, tyder pa
fortsat hgj vakst i forbruget. Dedisponibleindkomster vokser
kun behersket i 1997, men de private formuer er steget
maakbart som falge af de stigende boligpriser. De hgjere
boligpriser bidrager ikke alene til en stigende byggeaktivitet,
men de giver samtidigt boliggerne en frivaadi, der kan
stimulere forbruget. | konjunkturvurderingen ventes pa denne
baggrund en stor stigning i forbrugskvoten i 1997. En endnu
kraftigere stigning i forbrugskvoten kan blive tilfaddet, hvis
stigningstakterne i boligpriserne forbliver pa det hgje niveau
fra 1996. Imidlertid vurderes det, at boligprisernes stignings-
takt vil aftage bl.a. som falge af rentestigningen i foraret, og
risikoen for en alarmerende hgj forbrugsvakst i 1997 vurderes
derfor at vageforholdsvislille.

Et andet usikkerhedsd ement i konjunkturvurderingener udvik-
lingen i beskadtigelse og ledighed. Den faldende ledighed har
forgget antallet af a-kasser med meget lav ledighed. Pa det pri-
vate arbgdsmarked er det segligt i byggefagene, der er meget
lav ledighed, og det er ogsdiisaa her, delokalearbejdsmarkeds-
rad melder om risiko for flaskehalse. Endnu har den lave og
faldendeledighed ikkegivet anledning til, at | gnstigningstakten
er foraget, hvilket er bemegrkelsesvaadigt i lyset af de histori-
ske erfaringer om sammenhaagen melem lgnstigninger og
ledighed. En af &rsagernetil, at lenstigningerne har vagret be-
herskede, er uden tvivl effekten af de senere ars
arbgdsmarkedspolitiske initiativer. Samtidig har beskad-
tigelsesstigningeni desenere dr ikke vaaret near sa kraftig som
i opsvinget i midten af 1980'erne.

De overenskomster, der er indgaet i foraret, tyder ikke pa
voldsomme lgnstigninger i 1997. Den ggede decentralisering
af lenfastsadtelsen indebager imidlertid, at det er vanskeligt
udelukkende pa baggrund af overenskomsterne at vurdere den
samlede |gnudvikling. Under forudssgning af, at der ikke i
naevnevaadigt omfang opstar lokale mangesituationer med
deraf felgende lanpres, vurderes det, at Ienstigningerne vil
liggetad pa4 pct. i 1997; dettevil vagelidt over lanstignings-
takten

7



Orlov mv. mindsker
ledigheden pa kort
sigt, men belaster de
offentlige finanser
per manent
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i udlandet. De lokale lanaftaler vil blive indgaet under pavirk-
ning af den rdativt positive udvikling i dansk gkonomi,
herunder en stigende beskadtigelse pa mange virksomheder.
Hvis dette pavirker den lokale | gnfastsadtel se vassentligt, kan
Ignstigningerne blive hgjere, og de danske lgnstigninger vil
derved ligge magkbart over udlandets.

Igennem de seneste 20 ar er der blevet indfert en ragkke
ordninger, der har haft til formdl at reducere arbejdsl asheden
ved at mindske arbedsstyrken. Tilgangen til disse ordninger
har vaaret meget stor, og der var i 1996 ca. 165.000 personer
pa efterlan og overgangsydese samt knap 65.000 pa orlov.
Ordningernespopularitet var ikkeforventet, dadeblevindfert.
Eksempelvis blev det ved lempelsen af reglerne for orlov i
forbindese med regeringens Ny kurs mod bedre tider i maj
1993 vurderet, at omkring 20.000 pa arsbasis ville gare brug
af orlovsordningerne; da antallet var pa sit hgjestei 1995 var
over 80.000 personer paorlov. Fadlesfor ordningerneer, at de
reducerer arbegjdsudbuddet, ager velfegden for de direkte
bergrte og belaster de offentlige finanser. Herudover kan
ordningerne have positive, sdvel som negative effekter pa
arbegjdsmarkedets funktionsmade. Ordningerne kan sdledes
medvirketil en generel opkvalificering af arbgdsstyrken. Dette
gedder primaat for uddannelsesorlov, men kan ogsa gedde de
avrige ordninger, hvis deledige job genbesadtes med personer
med |gs tilknytning til arbegdsmarkedet. Omvendt medfarer
ordningerne gget risiko for marginalisering af de grupper, der
ger brug af de pageddende ordninger; eksempelvis betyder
barnepasningsorloven, at kvinder i denfadedygtigealder geres
til en mindre attraktiv arbgdskraft. Ordningerne medfarer en
lavere ledighed pa kort sigt, men pa lang sigt reduceres
beskedtige sen.



Ordninger kan styr-
esved en
udgiftsramme

Efterlan, orlov og overgangsyddse har ved deres introduktion
haft savel konjunktur- som velfagdsmaessige formal. Ordnin-
gerne er alleindfert i situationer med hgj ledighed, og mod-
stykket hertil er, at de - med mindre der er tale om rent ve-
feardsbetingede ordninger - ber begramses, nar ledigheden
falder. En effektiv styring af ordningernes omfang kan eksem-
pelvis ske ved, at der fastlaggges en udgiftsramme for den
enkdte ordning. En sddan udgiftsramme, der e salig
hensigtsmaessig i forbindelse med ordninger, hvis popularitet
ikke kendes pa forhand, kan relativt let reguleres i takt med
konjunkturerne og situationen pa arbejdsmarkedet. En given
udgiftsrammekan overholdesentenved, at satserne, der gedder
for ordningen, reguleres, dler ved antalsmasssigt at begraanse
tilgangen. En sadan antalsmaessig regulering kan forega ved
visitering pa baggrund af objektive kriterier i form af eksem-
pelvis aldersgramser, krav om anciennitet pa arbejdsmarkedet
dler krav om genbesadtelse. | det omfang justering af satser
dler kriterier ikke giver en tilstrakkelig begraansning af
tilgangen til ordningen, vil en bindende udgiftsrammeresultere
i kadanndse. K @-systemer anvendes pa andre omrader i den
offentlige sektor til at begramse efterspargsien, eksempelvis
ved tildelingen af daginstitutionspladser og pa sygehus- og
plegehjemsomradet. Det er tankevakkende, at ke-systemer
anvendes pa omréder, der er het afgerende for den enkeltes
vefaad, men tilsyneadende ikke er accepteret i forbindese
med ordninger, der primeat har arbejdsmarkedspolitisk sigte.
Enfordd ved at fastlagge en given udgiftsramme pa forhand
er, at ordningens belastning af de offentlige budgetter vil vaae
kendt, og at utilsigtede virkninger pa arbejdsmarkedet begram-
ses. Samtidig mindskes risikoen for, at ordningen ugnsket
bliver opfattet som en permanent rettighed.
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Ungeindsatsen en
succes

Stramning af
finanspolitikken i
1998 pakraevet

Behov for langsigtet
forbedring af de
offentlige finanser
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| forbindelse med finansloven for 1996 blev der vedtaget en
saxlig indsats for de unge. Ordningen indebazer, at unge
ledige under 25 ar uden kompentencegivende uddannelse skal
tilbydes uddannelse inden for 6 maneder, og den har vaget
stegkt medvirkende til, at ungdomsledigheden er faldet
markant. Inden for det sidste ar er ledigheden for unge mellem
16 og 24 &r sdledes faldet med 2,7 pct.point, mens den for
aldersgruppen 25-59 ar kun er faldet 0,8 pct.point. Underse-
gelser viser, at nogle af de unge, der opherer med at vage
ledige, gar i uddannelse, mens andre finder beskadtigelse pa
normalevilkar. Reglerneindebaaer, at deunge, der ikkefinder
beskadtigelse, gr ned i indkomst svarendetil eksempelvis SU,
og ordningen indebagrer derfor redt en stramning af dagpen-
gereglernefor denne gruppe. Den anvendte modd for ungeind-
satsen ma betegnes som vellykket.

Den aktuelle konjunkturmeessige situation taler for en stram-
ning af finanspolitikkeni 1998. Vaksten i det private forbrug
ventes at blive hgj trods den finanspalitiske stramning, der
falger af forliget om bl.a. hgjere bilafgifter pdi alt ca. 2 mia.
kr. Yderligere stramninger er derfor pakraevet, bl.a. fordi
skattereformens indfasning isoleret set indebagrer en lempese
af finanspolitikken i 1998. | den foreliggende konjunktur-
vurdering er det antaget, at der strammes med ekstra 4 mia.
kr., svarende til lempelsen fra skattereformen. Hvis en sadan
stramning udebliver, er risikoen for flaskehalse og forvearet
betalingsbalance overhaangende.

Den offentligesaldoforbedres markant i 1997, og deoffentlige
budgetter vil sandsynligvis udvise et lille overskud. Den
forbedring, der er sket gennem de sidste ar, er primaart sket
som felge af, at Danmark siden 1993 har haft vaekstrater pa
over 2 pct. Behovet for e fremtidigt konjunkturpoalitisk
réderum og hensynet til den fremtidige forsaergerbyrde taler
ubetinget for, at de offentlige finanser forbedres yderligere.
Forbedringer af de offentligefinanser er endvidere ngdvendige
for, at regeringens malsagtning om en reduktion af den offentli-
gegadd i ar 2005 til 40 pct. af BNP kan nés.



Prioritering af de
offentlige finanser
ngdvendig

@get beskatning af
immobile faktorer
en god ide

Sammensadningen af de offentlige udgifter og indteegter er et
politisk spergsmdl. | lyset af ansket om en forstagrket indsats
pa uddanndses-, barne-, addre- og sundhedsomradet synes der
behov for en grundiagggende prioriteringsdebat. |1 en sadan
debat ma muligheden for en begramsning af overfersds-
indkomsterne naturligt indgd. Der kan ogsa veare behov for at
diskutere prioriteringen af de offentlige indtaggtskilder, idet
mulighederne for at opkraave skatter og afgifter pa mobile
faktorer begramnses af den ggede internationalisering. Set i et
internationalt perspektiv beskatter Danmark jord og fast
gendom lavt i forhold til beskatningen af bl.a. arbejdskraft og
kapital. En @get beskatning af deimmobile faktorer er derfor
en oplagt mulighed. ZEndringer af g endomsbeskatningen dler
beskatningen af lgjevaardien har imidlertid fordelingsmasssige
konsekvenser. En aget beskatning pa dette omrade kan derfor
mest hensigtsmasssigt skei en situation med stigende priser pa
jord og fast gendom, hvor en skaapet beskatning vil begraanse
kapitalgevinster snarere end forarsage direkte kapitaltab. En
sadan gget beskatning kan anvendes til at reducere den
offentlige gadd, hvilket pa lasngere sigt muligger en sankning
af beskatningen af arbedskraft og kapital.
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Bilagstabel 11.1 Hovedposter pa forsyningsbalancen
Ve di M aengdestigning
1996 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Mia. kr. Pct.
Privat forbrug 544,1 0,0 1,2 1,9 2,3 6,6 2,1 2,6 2,8 31 2,7
Offentligt forbrug 254,2 -04 -0,1 0,4 30 2,0 0,5 19 17 -0,3 0,1
Offentlige investeringer 20,2 -6,5 -38 118 0,9 4,2 -4,7 -14 13 -0,9 0,0
Baliginvesteringer 34,3 -13,7 117 -3,7 -7,2 11,7 9,4 8,9 10,6 8,9 4,0
Erhvervsinvesteringer 113,2 2,2 -4,0 -6,8 -4,9 -23 139 91 3,0 0,8 2,2
Lageraandringer® 13 -0,5 -0,0 -0,5 -0,5 1,0 1,7 -1,0 -0,6 0,1 -0,1
Indenlandsk efterspargsdl i alt 967,2 -1,0 -0,4 -0,1 0,8 5,6 4.8 2,2 2,2 2,2 19
Vareeksport (fob)® 281,5 4,7 7,1 3,3 -1,5 9,9 11 1,9 5,6 3,0 41
heraf: Industri ekskl. skibe og fly 180,2 29 50 4,2 37 111 59 11 4,2 4,0 41
Landbrug og konserves® 82,2 5,2 79 -0,3 1,2 7,2 -2,6 -2,5 35 0,5 15
Tjenesteeksport 63,2 15,6 9,6 -5,3 -0,9 5,8 -0,6 4,2 2,6 4,0 3,6
Eksport i alt 344,6 6,9 7,7 1,4 -1,4 9,0 0,7 2,3 5,0 3,2 4,0
Samlet efterspargsel 13119 14 2,1 0,4 0,1 6,7 3,5 2,2 3,1 25 2,6
Vareimport (cif) 240,6 0,5 51 12 -50 133 55 19 31 3,3 2,7
heraf energiimport 12,9 -54 2,7 4,3 2,1 1,6 -6,7 0,0 -14 21 -6,3
Tjenesteimport 57,8 51 -0,7 -1,3 28 148 59 1,0 6,4 45 4,0
Import i alt 298,4 12 4,1 0,8 -38 13,6 5,6 18 3,6 3,5 2,9
Bruttonational produkt” 1013,5 14 1,3 0,2 15 4,2 2,7 2,4 29 2,2 2,5
Nettoafgifter 154,0 -1,2 2,2 1,6 25 115 1,7 44 2,8 31 2,7
Bruttofaktorindkomst 859,5 19 12 0,0 14 31 28 21 29 20 25

Inkl. eksportstette fra FEOGA.

ta)§ Realstigning i "Lageramdringer" er malt i faste priser i forhold til BNP det foregdende &. Anm.:
e

¢) Definitionen afviger fraDanmarks Statistiksnationalregnskab, hvor FEOGA-eksportstatten
modregnes under posten nettoafgifter. | nagveerende opstilling er FEOGA-eksportstetten
indregnet i eksportvaardien af landbrugsvarer. De her anfarte tal for bruttonational produkt

0g netto: glfter er derfor tilsvarende hgjereend tallenei det officiellenationalregnskab. Der Kilde: bDanmarksStatlsilk Nationalregnskabet, ADAMsdatabank og egne
eregninger

er derimo

overensstemmelse, for s vidt angdr bruttofaktorindkomsten.

Tabellensta er afrundede, hvorfor sammenregnlng kan udvise sma
differencer. Eksportgruppen 'industrivarer" omfatter de varer som i
udenrlgshandlen opgeres under SITC-kapitlerne 5-9, ekskl. skibe og
fly, mens"landbrugsvarer og konserves' omfatter varer opgjort under
SITC-kapitlerne 0-2 og 4.



Bilagstabdl 11.2 Hovedposter pa forsyningsbalancen

Ve di Bidrag til meengdestigning i BNP
1996 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Mia. kr. Pct.
Privat forbrug 544,1 0,0 0,6 1,0 1,2 35 1,2 1,4 15 1,7 15
Offentligt forbrug 254,2 -0,1 -0,0 0,1 0,7 0,5 0,1 0,5 0,4 -0,1 0,0
Offentlige investeringer 20,2 -0,1 -0,1 0,2 0,0 0,1 -0,1 -0,0 0,0 -0,0 0,0
Boliginvesteringer 34,3 -0,5 -0,4 -0,1 -0,2 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0,1
Erhvervsinvesteringer 113,2 0,3 -0,5 -0,8 -0,6 -0,2 1,4 1,0 0,3 0,1 0,3
Lagerandringer 1,3 -0,5 -0,0 -0,5 -0,5 1,0 1,7 -1,0 -0,6 0,1 -0,1
Indenlandsk efterspergsd i alt 967,2 -0,9 -0,4 -0,1 0,7 51 4,5 2,1 2,0 2,1 1,8
Vareeksport (fob)? 281,5 1,5 24 1,2 -0,6 34 04 0,7 2,0 11 15
heraf: Industri ekskl. skibe og fly 180,2 0,5 0,9 0,8 -0,7 2,0 11 0,2 0,8 0,8 0,8
Landbrug og konserves® 82,2 0,6 0,9 -0,0 0,1 0,9 -0,3 -0,3 04 0,1 0,2
Tjenesteeksport 63,2 1,3 0,9 -0,5 -0,1 0,6 -0,1 04 0,3 04 04
Eksport i alt 344,6 2,8 3,3 0,6 -0,6 4,0 0,3 1,1 2,3 15 19
Samlet efterspargsel 1.311,9 1,9 2,9 0,5 0,1 9,1 4,8 31 4,3 3,6 3,7
Vareimport (cif) 240,6 0,1 1,6 04 -1,6 40 1,8 0,6 1,0 11 0,9
heraf energiimport 12,9 -0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 -0,3 0,0 -0,0 -0,1 -0,2
Tjenesteimport 57,8 0,3 -0,0 -0,1 0,2 0,9 04 01 04 0,3 0,3
Import i alt 298,4 0,4 1,5 0,3 -1,4 4,9 2,2 0,7 1,4 1,4 1,2
Bruttonati onal produkt® 1.013,5 1,4 1,3 0,2 15 42 2,7 2,4 2,9 2,2 2,5
Nettoafgifter 154,0
Bruttofaktorindkomst 859,5
ag Inkl. eksportstatte fra FEOGA. o . Anm.: Tabellens tal er afrundede, hvorfor sammenregning kan udvise
b) Definitionen afviger fra Danmarks Statistiks nati onal regnskab, hvor FEOGA-eksport- smadifferencer. Eksportgruppen “industrivarer” omfatter devarer
stetten modregnes under posten nettoafgifter. | naarverende opstilling er FEOGA-eks- som i udenrigshandlen oBgﬂres under SITC-kapitlerne 5-9, ekskl.
Bortsmtten indregnet i eksportvaardien af landbrugsvarer. De her anferte tal for skibe og fly, mens "landorugsvarer og konserves' omfatter varer
ruttonational produkt og nettoafgifter er derfor tilsvarende hgjere end tallene i det opgjort under SITC-kapitlerne 0-2 og 4

officielle nationalregnskab. Der er derimod overensstemmelse, for sa vidt angér Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMss databank og
bruttofaktorindkomsten. egne beregninger.



Bilagstabe 11.3 L an- og restindkomst

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Mia. kr.

Bruttofaktorindkomst, i alt 6859 7121 742,4 756,7 792,7 828,2 8595 906,0 9372 9772
Lansum 439,3 4529 467,0 469,9 488,3 5152 5374 563,1 5872 6153
Nettorestindkomst 1746 1828 1954 2045 2205 2280 2369 2554 260,0 2694
Afskrivninger 721 764 801 824 839 851 852 875 900 926

Bruttofaktorindkomst, offentlig sektor 1543 160,3 166,5 1719 1784 1839 1926 2012 2059 2145
Lgnsum 146,8 1524 158,0 1629 1688 1738 1819 190,0 1943 2024
Afskrivninger (restindkomst) 7,5 7,9 8,6 9,0 96 102 10,7 112 116 121

Bruttofaktorindkomst, privat sektor 531,6 551,8 5759 5848 614,3 644,3 666,8 704,8 7313 7627
Lansum 2925 3005 309,0 307,0 3196 3414 3555 373,1 3930 4129
Nettorestindkomst 1746 1828 1954 2045 2205 2280 2369 2554 260,0 2694
Afskrivninger 646 685 715 734 743 749 745 764 784 805

Pct.
Lankvote, i alt 640 636 629 621 616 622 625 622 627 630
Lankvotei privat sektor 550 545 537 525 520 530 533 529 537 541

Anm.: Tabellenstal er afrundede, hvorfor sammenregning kan udvise sma differencer.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.




Bilagstabd 11.4 Indkomster, forbrug og opsparing i den private sektor

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Mia kr.

Legnsum for privat ansatte 2925 3005 3090 3070 3196 3414 3555 3731 3930 4129
Restindkomst i privat sektor 239,1 251,3 2669 2778 2948 3029 311,3 331,7 3384 3499
Bruttofaktorindkomst i privat sektor 5316 5518 5759 5848 6143 6443 6668 7048 7313 7627
+ Legnsum for offentligt ansatte 146,8 1524 1580 1629 168,8 173,8 1819 1900 1943 2024
+ Nettorenter® -145 -128 -21,7 -9,6 -1,7 -0,1 -54 -4,6 -2,3 -0,8
+ Sociale og andre |gbende overfarsler 1474 157,7 167,8 1785 204,1 2085 2145 2136 2169 2216
Bruttoindkomst 8114 8491 880,0 9165 9795 1026,5 1057,9 1103,8 1140,3 1186,0
- Direkte personskatter 2065 213,7 2225 226,3 2241 2286 2309 2360 234,1 246,0
- Tvungen bidrag til sociale ordni ngerb 20,4 21,2 22,8 24,2 26,8 26,5 28,2 29,2 30,4 31,0
- Sd skabsskatter 12,4 13,4 13,8 19,0 19,6 20,6 25,1 29,3 31,6 29,6
- Redlrenteafgift* 9,8 9,6 11,0 13,4 13,4 12,3 11,4 111 9,9 10,3
- Vaggtafgift, renteafgift, AUD, AER mv.9 6,0 9,9 10,8 13,0 39,1 445 52,5 62,2 65,4 68,5
- @vrige overfarder® 2,7 1,4 -- 2,7 35 34 31 31 32 3,3
Disponibd bruttoindkomst 553,7 580,0 599,2 6180 6532 690,7 706,7 7329 7656 7974
- Afskrivninger 64,6 68,5 715 73,4 74,3 74,9 74,5 76,4 78,4 80,5
Disponibd nettoindkomst 489,10 5115 5277 5446 5789 6158 6322 6565 687,3 7169
Anvendt til privat forbrug 4150 430,2 447,1 459,2 4983 519,7 5441 5738 6068 6350
Anvendt til privat opsparing 74,1 81,3 80,6 85,4 80,6 96,0 88,1 82,7 80,5 81,9

a) Nettorenter til den private sektor inkluderer nettorenter til udlandet.
Derudover omfatter denne post nettorenter fra den offentlige sektor
samt den offentlige sektors nettoindteegter fraoffentlige virksomheder
og Nationalbanken, der statistisk er registreret under den private sektor.

b) En mindre afvigelse i forhold til nationalregnskabet skyldes, at der i
tabellen ikke er inkluderet frivillige bidrag til sociale sikringsordninger.

c) Ekskl. afgift fraoffentlige fonde og den sociale pensionsfond.

d) Heri er inkluderet en restpog, der skyldes, at de direkte skatter i tabellen er opgjort efter
transaktionstidspunkt i modsmnirgtil nationalregnskabet, hvor skatterneer o? j

betalingstidspunkt. Herudover ind

1994.

gjort efter

older restposten arbejdsmarkedshidraget fraog med

€) Denne post omfatter overferder fra private fonde, virksomheder mv. til institutioner
registreret under den offentlige sektor. Der kan eksempelvis vaere tale om stette til

forskellige kulturelle formal.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.



Bilagstabd 11.5 Indkomster og forbrugskvote

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Pct.
Bruttoindkomst 4,6 4,7 3,6 4,2 6,9 4,8 31 4,3 3,3 4,0
Disponibd bruttoindkomst 7,3 4.8 3,3 31 57 57 2,3 3,7 45 41
Disponibd nettoindkomst 7,8 4,6 3,2 3,2 6,3 6,4 2,7 3,9 47 4,3
Andd

Forbrugskvote if gl ge nationalregnskabet 846 838 850 836 844 842 858 871 830 883
Forbrugskvote, SMEC's indkomstdef.? 883 873 877 833 871 864 830 894 903 90,7
Forlgrugskvote, SMEC's indkomst- og forbrugs- 89,2 877 879 84 81 8,3 870 833 895 903
def.

a) Den angivne forbrugskvote er beregnet pa grundlag af et indkomstbegreb, der adskiller sig fra national regnskabets indkomstbegreb som faige af bl.a
ordnings-opsparing og gvrige overfarsler.

b) Ud over anvendelse af et andet indkomstbegreb, jf. a), er bilkabet trukket ud af forbruget og en beregnet bilydelse er inkluderet i stedet.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.



Bilagstabd 11.6 Den offentlige sektors indtesgter

udgifter samt skatte- og udgiftstryk

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Mia kr.
Direkte skatter 233,3 2452 256,7 2702 2946 304,7 318,7 337,0 339,1 3525
Sdl skabsskatter 124 134 138 190 196 206 251 293 316 29,6
Realrenteafgifter 9,8 96 110 134 134 123 114 111 99 10,3
Afgifter m.m. 1349 137,14 1406 1389 1546 1620 1712 178,1 190,2 2003
Indteegter i alt 390,3 4053 4220 4415 4822 499,6 5265 5555 570,8 5926
Indkomstoverfarsler 1474 157,7 1678 1785 204,1 2085 2145 2136 2169 2216
Renter m.m. 290 292 263 372 399 337 364 339 384 386
Offentligt ansatte 146,8 1524 1580 1629 168,8 173,8 1819 190,0 194,3 2024
Varer og tjenester 482 509 526 584 601 600 616 643 655 669
Offentlige investeringer 157 158 183 187 199 195 202 20,7 21,1 216
Udgifter i gvrigt 153 169 238 199 21,1 229 279 277 278 287
Udgifter i alt 402,4 4229 4466 4755 5139 5183 5426 550,2 5639 5799
Offentlig sektors saldo -121 -175 -246 -339 -31,7 -187 -16,2 53 68 128
Pct. af BNP

Offentlig sektors saldo -1 21 -29 -39 -34 -19 -16 0,5 0,6 11
Skattetryk, total 434 486 489 501 519 514 519 519 51,3 510
Direkte skatter 289 294 298 306 31,7 314 315 315 304 303
Indirekte skatter 76 173 172 174 181 180 185 185 189 189
Kapitalskatter, oblig. gebyrer og bader 04 04 04 0,5 04 04 0,3 0,3 0,3 0,3
Bidrag til sociale ordninger 1.4 1.4 15 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 15 1,4
Udgiftstryk, total 499 50,7 518 539 553 533 535 514 506 499
Udgiftstryk, ekskl. dagpenge 46,8 47,2 481 499 515 503 510 493 486 48,0

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank og egne beregninger.




Bilagstabd 11.7 L ankonkurrenceevne og forbrugerpriser

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
Pct.

Stigning i lanomkostninger pr. time
Udland 7,0 61 49 3,7 3,7 3,6 3,7 3,6 3,7 3,8
Indland 4,2 51 2,8 2,6 2,8 3,8 3,9 4,0 4,2 4,2
Andring i reativ lgnudvikling? 2,8 1,0 2,1 11 09 -02 02 -04 -05 -05
AEndring i effektiv kronekurs’ 6,3 -19 2,4 20 -01 41 -10 -24 -00 0,0
AEndring i lankonkurrenceevne® -3,5 28 -03 -09 1,0 -43 0,8 20 -05 -05
Forbrugerpriser® 2,7 2,4 2,0 0,4 1,8 2,1 2,1 2,6 2,6 1,9

a) Lanstigningstakt i udlandet fratrukket |gnstigningstakt i Danmark. Et positivt tal angiver en forbedring af konkurrenceevnen. For beregning af | gnstigningstakt
i udlandet henvisestil bilagstabel 1.2, note h).

b) Beregning jf. bilagstabel 1.2, note d). Et positivt tal indikerer en stigning i kronens vaardi og bidrager til en forvaaring af konkurrenceevnen.

c) Andring i den relative |gnudvikling fratrukket aandringen i den effektive kronekurs. Et positivt tal indebaarer en forbedring af konkurrenceevnen.

d) Malt ved vaksten i deflatoren for det private forbrug.

Kilde: Danmarks Statistik, Nationalregnskabet, ADAMs databank, Swedish Employer's Confederation, Wages and Total Labour Costs for Workers, diverse
argange, Stockholm, oplysninger fra National banken og egne beregninger.



Bilagstabel 11.8 Sammenligning af sken fra Dansk gkonomi, efterdr 1996 og Dansk
gkonomi, forar 1997

Efteraret 1996 For et 1997

1996 1997 1998 1996 1997 1998
--------------- Maengdestigning i pct. ---------------

Privat forbrug 21 30 33 26 28 31
Offentligt forbrug 16 10 -05 19 17 -03
Offentlige investeringer 02 04 -09 -14 13 -09
Boliginvesteringer 56 11,2 7,3 89 106 89
Erhvervsinvesteringer 55 43 39 91 30 08
Lagerandringer® -16 04 02 -10 -06 01
Indenlandsk efterspergsd i alt 07 34 27 22 22 2,2
Varegksport (fob) 11 33 23 19 56 30
Tjenesteeksport 114 43 44 42 26 40
Efterspargsd i alt 16 34 27 22 31 25
Vareimport (cif) 03 51 42 19 31 33
Tjenesteimport 14 33 33 10 64 45
Bruttonational produkt 20 29 22 24 29 2,2
Nettoafgifter 21 30 33 44 28 31
Bruttof aktorindkomst 20 29 20 21 29 20
heraf private byerhverv 10 27 23 27 272 2,3
-------- AEndring i 1.000 fuldtidspersoner --------

Arbgdsstyrke -21 9 4 -20 -7 3
Privat beskedtigese 6 9 1 11 8 10
Offentlig beskadtige se 15 9 -6 11 11 -3
------------------- 1.000 personer ------------------

L edighed 245 236 245 | 246 219 216

Pct.
Forbrugerpriser® 22 26 27 21 26 26
Eksportpriser 09 11 18 06 23 06
Importpriser 19 29 26 09 36 22
Time gnsomkostninger 41 45 47 39 40 42
Betalingsbalance, mia. kr. 138 63 01 134 16,1 118
Offentlig nettoopsparing, mia. -134 41 4.2 -162 53 68
kr.

Realvakst i aftagerlande, pct. 1,7 23 24 20 24 25
Lang rente, pct. p.a. 74 75 7,5 71 71 7,1

a) Mamgdestigning i "Lageraandringer” er malt i faste priser i forhold til BNP det foregaende &r.
b) Malt ved vaksten i deflatoren for det private forbrug.



