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Efterarets vismandsrapport har to kapitler:

» Kapitel | indeholder en konjunkturvurdering, en dering af overholdelsen af de
finanspolitiske malseetninger samt anbefalinger sesirde den gkonomiske politik
» Kapitel Il indeholder analyser af og anbefalingedrngrende dagpengesystemet

|. Konjunktursituationen og den gkonomiske politik

Markant nedjustering af sken for BNP-veeksten i 2014men fortsat positivt syn pa
udviklingen i beskaeftigelsen

Forventningen til BNP-vaeksten i 2014 nedjustemfeirarets vismandsrapport til %2 pct. |
foraret var vurderingen 1% pct. Bag nedjusteringgger en svag udvikling i den
indenlandske efterspargsel og eksporten i fardtéhag en forgget usikkerhed om den
internationale situation.

Den underliggende udvikling i dansk gkonomi er Hedre, end nedjusteringen af sk@nnet
for BNP-veeksten giver indtryk af. Veeksten i de ptévbyerhverv, som star for
stgrstedelen af den private beskeeftigelse, nedgsskein lidt, og der er fortsat udsigt til
fremgang i beskeeftigelsen.

Formandsskabet vurderer, at en grundlaeggende swndmi i de danske husstande og
virksomheder giver basis for fremgang. |1 2015 vengeksten at blive omkring 1% pct., og
i 2016 ventes gkonomien at tage yderligere fart arestigning i BNP pa ca. 2% pct.
Beskeeftigelsen ventes at stige med omkring 70.@@8oper i perioden 2014-16, heraf
knap 60.000 i den private sektor.

Overvismand Hans Jgrgen Whitta-Jacobsen siger:

“Nedjusteringen af den forventede BNP-vaekst i 2044 gt overdrevet billede af, hvor
meget konjunktursituationen er forveerret. Grundlesgle er der en positiv udvikling i
beskeeftigelsen. Vi vurderer, at husholdninger okseimheder har det gkonomiske
fundament, der kan danne grundlag for fremgangnistagkonomi.”



Finanspolitisk vagthund
Formandskabets vurderinger i medfar af rollen simnispolitisk vagthund er
sammenfattet i nedenstaende tabel.

Malszetning Vurdering

Holdbarhed ® Finanspolitikken er grundleeggende holdbadnsk @konomi,
forar 2014

Mellemfristet Strukturel saldo

udvikling i Underskud pa 0,4 pct. af BNP i 2014-15 og pa 0t5 pc
af BNP i 2016

offentlig saldo

Udagiftslofter afstemt med

e Underskud mindre end 0,4 pct. af BNP i 2017-20

Faktisk saldo
e -3,6 pct. af BNP i 2015

-2,7 pct. af BNP i 2016

® Fra 2017 til 2020 gradvis forbedring til et overdkpa 0,3 pct. i
2020

Ikke plads til at udnytte lofterne i 2015-17 inden§reensen for

finanspolitiske den strukturelle saldo
malsaetninger

Udagiftslofter overholdt i

e |Lofterne for 2018 fastsat i overensstemmelse med
malsaetningerne for de offentlige finanser

@konomiaftaler med regioner og kommuner samt

planlaegningsfasen finanslovforslag for 2015 ligger indenfor lofterne

Anm.:

Overholdelsen af de finanspolitiske malseetaingirderes ud fra farvekoderne:

Rad: Formel greense eller malseaetning vurderes ikikvatoverholdt.

Gul: Formel greense eller malsaetning vurderes tegtk@aat blive overholdt, og der er risiko foranglend
overholdelse.

Grgn: Formel greense eller malszetning vurderesvat twerholdt.

Vurderingen er baseret pa den forudsatte poliiik finanslovforslaget for 2015 samt di
nationalregnskabsdefinitioner, der var gaeldendel iddbh 13. september 201¥urderingen inddrager derm
ikke den af regeringen netop foreslaede skatteg@baapitalpensioner og LD.

Overvismand Hans Jgrgen Whitta-Jacobsen siger:

“Vi vurderer pa basis af finanslovforslaget, at féktiske underskud i 2015 vil overskride
EU’s 3 pct.-greense. Samtidig vurderer vi, at datldtirelle underskud bade i 2015 og
2016 vil ligge meget naer, men dog pa den rigtige af, budgetlovens % pct.-greetise.

Behov for finanspolitiske stramninger i 2015 og 20

Formandskabet vurderer, at overskridelsen af Ebdetskudsgraense vil veere midlertidig,
og derfor betragtes det som mest sandsynligt, atria&k ikke vil blive “sendt i procedure”
0g modtage en EU-henstilling om at stramme finalisidaen.



Alligevel er der behov for en stram finanspolitiRG15. Det skyldes ikke bare det
forventede underskud pa den faktiske saldo i 2615 nok sa meget at der forventes
strukturelle underskud teet pa ¥ pct.-greensen bad5 og 2016.

Overvismand Hans Jgrgen Whitta-Jacobsen siger:

“Det strukturelle underskud karer i disse ar ligelpdct.-greensen. Derfor er der behov
for en stram finanspolitik. Den stramning, regeengaegger op til i sit finanslovforslag, er
forsvarlig, men samtidig en undergraense for en talbklsesvaerdig opstramnirig.

“1 2016 kan det blive relevant med en stgrre stragaif finanspolitikken end den ret
beskedne stramning, regeringen planlaeggeéde fordi de offentlige underskud fortsat
forventes at ligge teet pa greenserne, og fordi kuttjursituationen forventes markant
forbedret.

Indfar lanegraense for boliglan med variabel rente

Det kan ikke udelukkes, at Danmark kan komme td@éve en stor og langvarig stigning i
renten pa et tidspunkt, hvor der i forvejen erlemnmmisk tilbageslag. Det kan ske i
forbindelse med en langstrakt valutakrise. Nareerstiger, vil variabelt forrentede 1an
blive dyrere. Det far lantagerne til at reducembfaget, hvilket vil forsteerke tilbageslaget.
Dermed er det ikke kun lantagerne, men hele sarefudér rammes. Den store udbredelse
af variabelt forrentede lan udger sdledes en mékrmamisk risiko.

Finanstilsynet har foreslaet en tilsynsdiamantéalkreditinstitutter, og det er et godt
initiativ, men regulering pa institutniveau bar é&ta alene. En oplagt made at understgtte
tilsynsdiamanten pa er at saette en greense for sheoen del af boligens vaerdi, man kan
seette i pant for |an med variabel rente. Graensegde#tle for summen af |an optaget i
realkredit- og pengeinstitutter.

Overvismand Hans Jgrgen Whitta-Jacobsen siger:

“l dag kan man reelt saette 100 pct. af husets vigpatit for lan med variabel rente. En
behersket nedseettelse af denne greense vil reddeemmakrogkonomiske risiko. Derfor er
det en god idé at indfgre en lanegraense for validberentede boliglar.

Il. Dagpengesystemet

Dagpengesystemet giver en forsikring af indkomstharbejdslgshed og bidrager til
omfordelingen i samfundet. Forsikringselementetveekket i takt med, at kompensations-
graden igennem en leengere arraekke er reduceretabé flere til at fraveelge
dagpengesystemet, og det kan i sidste ende fane siVaekkelse af det fleksible
arbejdsmarked.



Dagpengereformen vurderes at gge beskeeftigelsen mesl000 personer pa lang sigt
En analyse af dagpengereformen fra 2010 tegnelleddaf, at reformen fuldt indfaset vil
reducere den strukturelle ledighed med ca. %2 pot.pg gge den strukturelle
beskeeftigelse med ca. 15.000 personer. Det erafiogetr er forbundet med usikkerhed.

Overvismand Hans Jgrgen Whitta-Jacobsen siger:

“Vi vurderer, at dagpengereformen vil styrke denldtirelle beskaeftigelse med omkring
15.000 personer. Vores analyse underbygger, a¢digé reagerer pa eendringer i de
gkonomiske incitamentér

Konjunkturafhaengige dagpenge er en god idé

Hvis dagpengeperiodens leengde gares afhaengig inkbursituationen, sa man kan fa
dagpenge i leengere tid, nar det er svaert at finlolevjl det skabe starre lighed blandt de,
der bliver ledige. Det skaber en bedre forsikriggkan gge den strukturelle beskaeftigelse.

Det er vigtigt, at konjunkturafheengigheden blivegelbaseret frem for diskretioneer, fordi
det gar systemet forudsigeligt og skaber bedreanm@nter. Arbejdsmarkeds-
kommissionens model for et sadant system kan netdrjnger veere et godt udgangspunkt.

Overvismand Hans Jgrgen Whitta-Jacobsen siger:
“En dagpengeperiode, der afheenger af konjunktursitnan, vil give mere lige vilkar for
personer, der bliver ledige i forskellige konjunisituationer”

“Et konjunkturafhaengigt dagpengesystem bgr veeredigse faste regler frem for lgbende
justeringer hen ad vejen.

Forsikringsmaessig fairness versus traditionel indkmstlighed

Forbedringer af dagpengesystemet kan tilstreebmagé den forsikringsmaessige fairness
eller tage hand om mere traditionelle lighedskieteDet er med fagakonomiske briller
ikke muligt entydigt at pege pa, om man bgr fokeget det ene eller det andet. Det er i
sidste ende en politisk beslutning.

En forhgjelse af dagpengesatsen i starten af ledgperioden betinget af en staerk
beskeeftigelseshistorik kan styrke dersikringsmaessige fairnesslen at indebeere
voldsomt forhgjede dagpengeudgifter. Det vil vagrgatvn for arbejdsmarkedets
kernetropper, der i udgangspunktet er dem, deabatrmest til dagpengesystemet. En
sadan forhgjelse vil ggre det mere attraktivt femme gruppe at blive i forsikringssystemet,
og den kan dermed bidrage til at understgtte opld¢tsen af det fleksible danske
arbejdsmarked.

En permanent etarig arbejdsmarkedsydelse ellegrapdlse af genoptjeningskravet kan
omvendt styrkendkomstsikringeifior den gruppe, der falder ud af dagpengesystemet.



Overvismand Hans Jgrgen Whitta-Jacobsen siger:

“Man kan skabe en hgjere grad af forsikringsmaessigess, hvis man gger
dagpengesatsen ved korte ledighedsforlgb. Forlejdtan gares betinget af en hgj grad af
forudgéende beskaeftigelse. Det vil styrke veerdiembejdslgshedsforsikringen for
arbejdsmarkedets kernetropper, der i udgangspurktdem, der bidrager mest til
systemet.”

“En bekymring for forsgrgelsesgrundlaget for de; dpbruger dagpengeretten, kan mest
malrettet imgdegas ved et lempeligere genoptjekiagsller ved en permanent,
eksempelvis etarig arbejdsmarkedsydelse. Beggerdek&er mod en mere lige
indkomstfordeling blandt de forsikrede, men samtidod en hgjere strukturel
arbejdslgshed.”

Vismandsrapporten er udarbejdet af De @konomiskidsRérmandskab til madet i
Det @konomiske Rad den 7. oktober 2014. Vurderinganbefalinger i rapporten
og i denne pressemeddelelse er alene formandskabets

Det @konomiske Rads formandskab bestar af: HangedgwWhitta-Jacobsen,
Claus Thustrup Kreiner, Michael Svarer samt EirdhBder Amundsen.

Der vil veere pressemgde den 7. oktober 2014 KbOl2Amaliegade 44.

For yderligere oplysninger, kontakt:

John Smidt

Direkter for De @konomiske Rad
TIf.: 3344 58 01/61 85 20 41
Mail: jsm@dors.dk

Laes mere om De @konomiske Rad pa www.dors.dk




