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Konstruktion af syntetisk land

| kapitlet Investeringskrise i Danmark? Dansk gkonomi, efterar 2016
indgar en konstruktion af et syntetisk land, der awvendes som
sammenligningsgrundlag  for  udviklingen i den danske
nettoinvesteringskvote. | dette baggrundsnotat er & tekniske
aspekter af beregningen dokumenteret.

Som en del af kapitel IV iDansk gkonomi, efterar 201&ammenlignes
nettoinvesteringskvoten i Danmark med den tilsvdeerfior et syntetisk Danmark
Nettoinvesteringskvoten for dette syntetiske Darknfismdes som et vejet gennemsnit af
nettoinvesteringskvoterne for 16 sammenligningstari2e 16 sammenligningslande er
alle OECD-lande, der er udvalgt af hensyn til degagngelighed.

Sammenvejningen af de 16 lande til et syntetisk sk er foretaget meden

syntetiske kontrolmetodsom er beskrevet i Abadie mfl. (2003) og Abadié (2015).

Selve beregningen er foretaget med programpal8sarihtil statistikprogrammet R.
Metoden er desuden tidligere anvendt i kapiDetnsk veaekst siden krisenDansk
gkonomi, forar 2016

Den syntetiske kontrolmetode indeholder en algajtder bestemmer landevaegtene til
sammenvejning af de 16 landes nettoinvesteringskvdtriteriet for fastleeggelse af
landeveegtene er, at det syntetiske land skal I@emark mest muligt pa en raekke
udvalgte gkonomiske karakteristika i en sammenuggperiode. Investeringskrise i
Danmark?er anvendt fglgende karakteristika, der kan astagehave indflydelse pa
investeringsaktiviteten: realrenten (opgjort sonm denge reale statsobligationsrente),
selskabsskatteprovenuet i pct. af BNP og det kalfiskorrigerede kapitalapparatets
starrelse i forhold til den samlede timebeskaeftigel(K/L-forholdet). Som
sammenvejningsperiode er valgt 1995-2008. | afsrithta i dette notat er de anvendte
variable beskrevet naermere. De beregnede landevaegiée 16 lande er vist i Tabel 1.



Tabel 1. Landeveegte i sammenvejningen.

Land Veegt i pct.
Belgien 449
Sverige 25,9
Dstrig 19,3
Frankrig 1,0
Schweiz 0,9
Finland 0,9
Italien 0,9
USA 0,9
Holland 0,8
Australien 0,7
Spanien 0,7
Storbritannien 0,7
Island 0,6
Norge 0,6
New Zealand 0,6
Portugal 0,6

Nettoinvesteringskvoten for Danmark og det synitetignd er vist i figur 1. Det ses, at
det syntetiske lands nettoinvesteringskvote liggdativt teet pa den danske i hele
perioden indtil 2008.

Figur 1. Dansk og syntetisk nettoinvesteringskvote
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Anm.: Figuren viser den kgbekraftskorrigerede reakdtoinvesteringskvote for hele gkonomien
eksklusive boliginvesteringer i Danmark og det stiske land.

Kilde: OECD, Economic Outlook no. 99VerdensbankeniWorld Development Indicatoreg egne
beregninger.

| tabel 2 sammenlignes gennemsnittet for de trenaaske karakteristika i perioden
1995-2008 for hhv. Danmark, det syntetiske lancdbogulationen af de 16 lande. Det



fremgar af tabellen, at Danmark og det syntetiskel lligner hinanden ganske godt pa
de tre karakteristika.

Tabel 2. @konomiske karakteristika

Variabe | |Danmark Syntetisk land Populationen
Real statsobligationsrente i pct. 3.2 3.2 3.2
Selskabsskatteprovenu i pct. af BNP 2.9 2.8 3.3
Kapital pr. arbejdstime i 2011-int. dollar 151.0 151.0 114.0

Anm.: Kgbekraftskorrektioner af kapitalapparatet feretaget med OECD’s kgbekraftskorrigerede
valutakurser for investeringsgoder i 2011. Den aesthtsobligationsrente er beregnet som den lange
statsobligationsrente fratrukket inflationen opggom deflatoren pa det private forbrug.

| sammenvejningen til det syntetiske land skaltdges stilling til med hvilke veegte, de

gkonomiske karakteristika skal indga i beregnin@am foreslaet i Abadie (2003)

anvendes her en metode, hvor veegtene for de erkegtiteristika vaelges, s& summen
af de kvadrerede afvigelser mellem nettoinvestskugten i det syntetiske land og i

Danmark minimeres. Det resulterer i de vaegte, sowsei tabel 3 herunder.

Tabel 3. Vaegtning af gkonomiske karakteristika.
|Rea| statsobligationsrente Selskabsskatteprovenu K/krhold

Pct. | 73 6,4 86,3

1 Data

Variabel Enhed Kilde(r)

Real kgbekraftskorrigeret | Pct. af BNP Beregning: Afsnit IV.2-3 i

nettoinvesteringskvote Dansk gkonomi, efterar
2016.
Data: OECDEconomic
Outlook 99samtPPP
Benchmark Results 2011

Real statsobligationsrente Arligt afkast i pct. QECEconomic Outlook
99

Selskabsskatteprovenu Pct. af BNP OERByenue Statistics

Kgbekraftskorrigeret Kapital pr. arbejdstime i OECD, Economic Outlook

kapitalapparat pr. arbejdstime011-int. dollar 99 samt PPP Benchmark
Results 2011
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