Bilag til konjunkturvurdering,
Konjunkturvurdering og Offentlige finanser
— en prognoseopdatering, februar 2016

Notatet praesenterer hovedtreekkene af konjunkturprognosen i Kon-
junkturvurdering og Offentlige finanser — en prognoseopdatering, fe-
bruar 2016 og sammenligner denne med forrige prognose, Dansk @ko-
nomi, efterar 2015. Bagerst forefindes figur- og tabelbilag.

International gkonomi

Prognosen for international gkonomi er til prognoseopdateringen baseret pa prognoserne
fra OECD, IMF og Europa-Kommissionen. Det har resulteret i en prognose for den sam-
menvejede BNP-vakst hos Danmarks aftagerlande pa henholdsvis 2,2 pct., 2,3 pct. og
2,5 pct. i arene 2015-17. Overordnet set er det omtrent pa linje med prognosen i Dansk
@konomi, efterar 2015. Det skal dog bemarkes, at risiciene for den internationale gko-
nomiske udvikling er gget siden efteraret i kraft af den forggede usikkerhed om udviklin-
gen i kinesisk gkonomi, uroen pa aktiemarkederne og de seneste slgje tal for amerikansk
gkonomi.

| prognosen forventes Den Europziske Centralbank (ECB) nu ferst at pabegynde norma-
liseringen af den pengepolitiske rente i sommeren 2017. Det skyldes dels sveekkelsen af
inflationsudsigterne i euroomradet, der i veesentlig grad skyldes faldet i olieprisen, dels at
ECB har forleenget den forventede udlgbsdato for de ekstraordinare opkgb af veerdipapi-
rer fra september 2016 til marts 2017. Udviklingen i USA har veeret omtrent som ventet,
sa her er ikke foretaget @ndringer af prognosen for FED’s pengepolitiske rente.

Olieprisen er faldet yderligere siden efteraret. Sammen med det indtil videre positive for-
lgb omkring Irans genindtreeden pa oliemarkedet har det fart til en betydelig nedjustering
af olieprisprognosen til 42 dollar pr. tande i 2016 og 52 dollar pr. tende i 2017. Pa mel-
lemlangt sigt forudseettes olieprisen at tilpasse sig samme niveau som antaget i Dansk
@konomi, efterar 2015, hvilket er fra Verdensbankens prognose, juni 2015.

Dansk gkonomi

Dansk gkonomi har veeret inde i et moderat opsving siden sommeren 2013. Opsvinget er
dog blevet svagere i lgbet af 2015, og i 3. kvartal faldt BNP med 0,4 pct. (k/k). Vaekstfal-
det i 3. kvartal indeberer, at BNP kun forventes at vokse 1,1 pct. i 2015, hvilket er en
nedjustering pa ca. 0,5 pct.point i forhold til Dansk @konomi, efterar 2015. Den afdem-
pede BNP-veaekst igennem 2015 skyldes hovedsageligt, at eksporten har udviklet sig sva-
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gere end ventet med et fald i bade vare- og tjenesteeksporten i arets forste tre kvartaler.
Eksporten ventes pa den baggrund at bidrage negativt til veeksten i 2015. Omvendt er det
private forbrug og beskaftigelsen steget omtrent som ventet i efteraret og udviklingen i
den indenlandske del af gkonomien virker dermed mere robust end udviklingen i uden-
rigshandlen.

Den forventede BNP-vekst i 2016 er ligeledes nedjusteret betydeligt fra 2,1 pct. i efter-
aret til 1,1 pct. i nervarende prognose. Omkring halvdelen af nedjusteringen kan tilskri-
ves, at udgangsniveauet for 2015 ventes at blive lavere end vurderet i efteraret. Herud-
over er ogsa vaksten gennem 2016 nedjusteret ca. 0,1 pct.point pr. kvartal i lyset af, at
indikatorerne ikke har udviklet sig helt sa positivt som forudsat i efteraret, samt at der
vurderes at veere starre risici i global gkonomi. Der vurderes dog fortsat at veere udsigt til
pan fremgang gennem 2016 med en kvartalsvis vaekst pa ca. 0,5 pct. Fremgangen ventes
I hgj grad at blive trukket af en stigning i det private forbrug.

Nedjusteringen af vaekstskgnnene for 2015 og 2016 indebeerer, at output gap forventes at
veere omtrent ugendret fra 2014 til 2016. | 2016 vurderes BNP dermed fortsat at veere 3,4
pct. under det skannede strukturelle niveau. Farst fra 2017 ventes det negative output gap
at indsnaevres, og det ventes lukket kort efter 2020. Langt stgrstedelen af output gap skyl-
des et betydeligt beskeftigelsesgap. Beskaftigelsen vurderes saledes at vaere ca. 96.000
lavere end det strukturelle niveau i 2015. En alternativ beregning af den strukturelle ar-
bejdsstyrke, praesenteret i prognoseopdateringen, reducerer denne forskel med ca. 30.000
personer.



FIGURBILAG

Figur 1 Output gap
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Anm.: Sgijlerne summerer til output gap.

Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

Figur 2 Veekstbidrag til BNP
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Anm.:  Sgjlerne summerer til veeksten i BNP.
Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.
Figur 3 Forbrugskvote Figur 4 Formuekvote
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Anm.: Forbrugskvoten er defineret som det private forbrug i lebende priser relativt til SMEC’s langsig-

tede disponible indkomst. Den modelberegnede, underliggende forbrugskvote (vist med stiplet
kurve i venstre figur) afhaenger af formuekvoten (udglattet) og demografi. Formuekvoten er de-
fineret som SMEC’s forbrugsbestemmende formue relativt til SMEC’s langsigtede disponible
indkomst. SMEC’s forbrugsbestemmende formue bestéar af boligformue, finansiel formue i pri-
vat, ikke-pensionssektor, pensionsformue efter skat og bilformue.

Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.



Figur 5 Real huspris Figur 6 Boliginvesteringskvote
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Anm.:  Den reale huspris er defineret som kontantprisen pa enfamiliehuse deflateret med deflatoren for
det private forbrug. Trenden er estimeret over perioden 1955-2014, dog ekskl. drene 2006-7. Bo-
liginvesteringskvoten maler boliginvesteringerne i faste priser i pct. af realt BNP.

Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

Figur 7 Investeringskvoter Figur 8 K/L-forhold i private byerhverv
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Anm.: Investeringskvoterne maler maskin- hhv. bygningsinvesteringer i faste priser relativt til BVT i de
private byerhverv. K/L-forholdet er forholdet mellem kapital og arbejdskraft i de private byer-
hverv.

Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

Figur 9 Lagerinvesteringer
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Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.



Figur 10 Relative enhedslgnomkostninger Figur 11 Vareeksportmarkedsandele
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Anm.: De relative enhedslgnomkostninger i venstre figur er beregnet pa baggrund af industriens
timelgn og mandeproduktivitet i hele gkonomien. Udlandet inkluderer ti konkurrentlande,
der sammenvejes med Nationalbankens dobbeltvejede kronekursveegte. Markedsandelene i
hgjre figur er beregnet ved at sette den danske vareeksport i forhold til et vejet gennemsnit
af 35 aftagerlandes vareimport. Bade eksport og import er i mangder.
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank, OECD, Economic Outlook 98, Macrobond og
egne beregninger.
Figur 12 Vareimportkvote Figur 13 Import som andel af samlet efter-
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Importkvoterne i venstre figur angiver real import af varer i forhold til realt BNP. | hgjre figur
vises for Danmark real import i pct. af real efterspargsel.
Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

Figur 14 Betalingsbalance
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Betalingsbalancens Igbende poster er dansk opsparing fratrukket private og offentlige investerin-

ger.

Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.



Figur 15 Lankvote Figur 16 Len i industrien
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Anm.: Lankvoten er opgjort som lgnsum til lanmodtagere tillagt en imputeret aflgnning af selvsteendige

divideret med BVT. Den strukturelle Ignkvote for den private sektor er beregnet pa baggrund af
en antagelse om en konstant, strukturel lgnkvote for de private byerhverv samt en udglatning af
dels de private byerhvervs andel af BVT i de private erhverv, dels den gennemsnitlige lgnkvote i
de gvrige private erhverv

Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.
Figur 17 Nettoledighed Figur 18 Arbejdsstyrke
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Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.
Figur 19 Beskeftigelse Figur 20 Gennemsnitlig arbejdstid
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Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.



TABELBILAG

Tabel 1 Hovedtrak af international konjunkturvurdering

2014 2015 2016 2017
—————————————————————— Pct.- -

Realvaekst

USA 24 25 2,8 28

Euroomradet 0,9 15 18 22

Danmarks aftagerlande 20 2,2 2,3 25
Inflation

USA 0,1 15 18

Euroomradet 0,0 0,9 14
Lgnomkostninger

USA 2.2 25 2,8 30

Tyskland 28 25 25 25

Danmarks aftagerlande 2,3 21 24 2,7
Produktivitet

USA 0,6 0,7 2,0 19

Tyskland 0,7 1,0 2,6 19

Danmarks aftagerlande 05 1,0 17 17
Pengepolitiske renter

USA 0,3 0,3 12 2,7

Euroomradet 0,2 0,1 0,1 0,3
Lange renter

USA 25 2,1 2,8 3,7

Tyskland 1,2 05 0,9 1,7

————————————————————— Dollar pr. tende ----------------=mmo--
Oliepris, Brent 99 54 42 52
---------------------- Dollar pr. euro --------======-mmm---

Dollar/euro-kurs 0,70 0,60 0,50 0,50
Anm.: Realvaekst i Danmarks aftagerlande er den industrieksportveegtede BNP-vakst i 35 lande.

Lgnomkostninger og produktivitet er henholdsvis timelgnninger i fremstilling og arbejds-
produktivitet i hele gkonomien. Disse er beregnet ved sammenvejning med dobbeltvejede
eksportveaegte for ti udvalgte aftagerlande, jf. ogsa tabel 7. Inflationen er stigningstakten i
forbrugerprisindekset, og de lange renter er renten pa tiarige statsobligationer. Renterne er
gennemsnitlige arlige renter. Olieprisen er prisen pa Brent réaolie.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.



Tabel 2 Skan for dansk gkonomi forar 2015 hhv. efterar 2015
Efterar 2015
2015 2016 2017 2025

Februar 2016

2015 2016 2017 2025

Mangdestigning i pct.

Privat forbrug 19 25 27 2,6 22 25 27 2,4
Offentligt forbrug 1,2 09 05 1,1 08 08 04 1,0
Offentlige investeringer  -0,7 -0,7 -1,6 15 1,1 -70 1,6 2,2
Boliginvesteringer -1,6 3,7 48 3,6 -2,0 1,2 44 3,5
Erhvervsinvesteringer 22 75 10,1 4,5 16 48 64 3,7
Lageraendringer -04 03 0,1 0,0 -04 03 0,0 0,0
Indl. efterspgrgsel i alt 1,0 29 3,0 2,5 1,1 21 25 2,3
Eksport 0,1 3,3 46 4,7 -0,9 0,1 39 4,7
Import -1,3 51 6,1 54 -1,1 19 46 5,3
Bruttonationalprodukt 16 21 23 2,1 1,1 1,1 23 2,0

—————————————————————————————— o A aGn e EEL L EELEE SR
Output gap -38 -29 -21 0,0 -34 -34 -2,6 0,0

------------------- Andring i 1.000 pers. --------====mnnmm--
Arbejdsstyrke 24 31 31 20 24 27 28 20
Strukturel arbejdsstyrke 15 15 18 15 15 18 20 13
Privat beskeftigelse 26 33 33 16 30 33 31 14
Offentlig beskeeftigelse 0 1 2 7 -2 0 3 8

-------------------------- 1.000 pers. =---====mmmm=mmmmmeemmes
Nettoledighed 104 101 97 74 103 97 91 74

—————————————————————————————— Pct. ----mmmmmmmmm
Forbrugerpriser 10 16 1.8 1,8 0,6 05 15 2,0
Kontantpris pa boliger 54 29 25 2,9 55 2,0 20 3,0
Timelgnomkostninger 19 24 27 3,1 19 23 25 3,1
Realvaekst i aftagerlande 2,0 2,4 2,7 2,3 22 23 25 2,3
10-arig obligationsrente 07 14 21 4,8 07 1,1 19 4,8
Timeprod., priv. byerhv. 0,6 0,6 0,7 1,4 -0,8 -05 1,2 1,6

————————————————————————————— Mia. kr. -------mmmmmm e
Betalingsbalance 124 121 115 104 141 135 130 144
Offentlig saldo -63 -65 -42 23 -38  -64 -33 22

a)

2025-sgjlen angiver den gennemsnitlige arlige vaekstrate fra 2017 til 2025 til

og med rekken “Bruttonationalprodukt”. Det samme gelder for reekkerne

”Forbrugerpriser” til og med “Timeprod., priv. byerhv.” Resten af 2025-
sgjlen er de respektive veerdier i 2025.

Anm.:

Realvackst i “Lagerinvesteringer” angiver veekstbidraget til BNP. Output gap

angiver den procentvise afvigelse i forhold til det strukturelle niveau. Udvik-
lingen i forbrugerpriserne er udtrykt ved deflatoren for det private forbrug.

Kilde:

Danmarks Statistik, ADAM’s databank, Macrobond og egne beregninger.



Tabel 3 Skegn for dansk gkonomi 2015-25
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
———————————————————— Meengdestigning i pct. --------------------

Privat forbrug 22 25 27 29 29 29 29 24 18 18 18
Offentligt forbrug 08 08 04 05 08 12 12 12 12 12 172
Offentlige investeringer 11 -7v0 16 13 10 32 24 24 24 23 24
Boliginvesteringer 20 12 44 45 53 72 22 22 22 23 23
Erhvervsinvesteringer 16 48 64 77 67 48 30 30 21 15 12
Lageraendringer -04 03 00 00 OO0 OO0 00 00 00 00 00
Indl. efterspgrgsel i alt 11 21 25 29 29 29 24 22 17 16 16
Vareeksport 1,7 -07 33 47 47 47 47 A7 47 45 44
Tjenesteeksport -49 12 49 48 47 47 47 A7 A7 47 47
Efterspgrgsel i alt o4 14 30 35 35 36 33 31 29 28 28
Vareimport 06 24 51 59 54 59 48 41 45 45 44
Tjenesteimport -41 10 38 51 55 59 60 60 60 60 60
Bruttonationalprodukt 11 11 23 26 26 24 22 22 16 15 14
mmmm e -- Pct. -
Output gap -34 -34 -26 -17 -11 -07 -02 00 00 00 OO0
——————————————————— Zndring i 1.000 pers. -----------=---nmm--
Arbejdsstyrke 24 27 28 32 31 25 21 25 9 7 9
Strukturel arbejdsstyrke 15 18 20 19 21 15 11 15 9 7 9
Privat beskeeftigelse 30 3 3@ 34 31 19 17 17 0 -3 -2
Offentlig beskeeftigelse -2 0 3 2 5 9 8 9 9 10 10
-------------------------- 1.000 pers. -----------mmmmmmmmmmmeeee-
Bruttoledighed 124 115 109 104 100 97 94 94 93 94 %A
Nettoledighed 103 97 91 8 8 78 75 74 73 73 74
mm e -- Pct. -
Forbrugerpriser 06 05 15 20 20 19 19 20 20 20 20
Eksportpriser 3 o7 18 18 18 18 1,7 17 17 17 17
Importpriser 3. o7 18 19 21 20 18 18 18 18 18
Kontantpris pa boliger 56 20 20 20 20 24 35 35 35 35 35
Timelgnomkostninger 19 23 25 31 31 31 31 31 31 31 31

Realvekst i aftagerlande 22 23 25 23 23 23 23 23 23 23 23
10-arig obligationsrente 07 11 19 29 40 48 48 48 48 48 48
Timeprod. i priv. byerhv. -08 -05 12 15 15 15 15 15 17 17 16

B e Mia. Kr. =-----mmmmmmmm oo
Betalingsbalance 141 135 130 123 126 124 127 135 140 143 144
Offentlig saldo -38 64 -33 -15 8 12 18 24 27 25 22
Anm.: Den langsigtede disponible indkomst dakker hele den private sektor og indeholder saledes al lan-

og restindkomst samt overfarselsindkomster. Renter og pensioner opfattes ikke som indkomst pa
langt sigt, da pensionsbetalinger er udtryk for en omplacering af formue, og renter er afkast af den
finansielle formue. Da formuen i sig selv antages at pavirke forbruget pa lang sigt, udelades pen-
sioner og nettorenter af den langsigtede disponible indkomst. Fra indkomsten fratreekkes de rele-
vante skatter og afskrivninger.

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.



Tabel 4 Langsigtet disponibel indkomst i SMEC
2014 2015 2016 2017

----------------- Mia. kr. -----------mmee-
Bruttoveerditilveekst 1.680 1.715 1.748 1.813
Indkomstoverfarsler 346 348 357 362
@vrige overfagrsler, netto -1 -5 -6 -6
Bruttoindkomst 2.025 2059 2.099 2.168
- Bidrag til sociale sikringsordninger 19 19 20 20
- Direkte skatter 542 561 570 594
- @vrige skatter 24 29 29 33
- Afskrivninger 333 339 345 353
Disponibel indkomst, jf. SMEC (lang sigt) 1.107 1.111 1.134 1.168
a) Direkte skatter deaekker over kildeskatter (undtagen skat af nettorenter og -

pensioner), husholdningernes vaegtafgifter, arbejdsmarkedsbidrag, andre personli-
ge indkomstskatter samt selskabsskatter.

Anm.: Den langsigtede disponible indkomst deekker hele den private sektor og indeholder
séledes al lgn- og restindkomst samt overfarselsindkomster. Renter og pensioner
opfattes ikke som indkomst pa langt sigt, da pensionsbetalinger er udtryk for en
omplacering af formue, og renter er afkast af den finansielle formue. Da formuen i
sig selv antages at pavirke forbruget pa lang sigt, udelades pensioner og nettoren-
ter af den langsigtede disponible indkomst. Fra indkomsten fratreekkes de relevan-
te skatter og afskrivninger.

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

Tabel 5 Kortsigtet disponibel indkomst i SMEC
2014 2015 2016 2017

----------------- Mia. Kr. -----------------
Lgnsum inkl. selvsteendiges indkomst 1.075 1.106 1.144 1.189
Indkomstoverfarsler 346 348 357 362
Renteindteegter, husholdninger -38 -38 -37 -39
Nettopensionsudbetalinger 20 -47 -38 -36
Restindkomst, husholdninger 109 113 115 118
Bruttoindkomst 1512 1.483 1.542 1.594
- Bidrag til sociale sikringsordninger 19 19 20 20
- Direkte skatter 543 523 511 531
- @vrige skatter 7 7 7 8
Disponibel indkomst, jf. SMEC (kort sigt) 943 933 1.004 1.035
a) Direkte skatter dakker over kildeskatter, husholdningernes vegtafgifter,

arbejdsmarkedshidrag og gvrige personlige indkomstskatter.
Kilde.: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.
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Tabel 6 Lan- og restindkomst

2014 2015 2016 2017
Mia. kr.

Bruttoveerditilveekst i alt 1.680 1.715 1.748 1.813
Legnsum 1.017 1.046 1.082 1.125
Nettorestindkomst 319 315 302 314
Afskrivninger 333 339 345 353
Anden produktionsskat 13 16 18 21

Bruttoveerditilveekst, off. sektor 376 380 386 397
Lensum 322 324 329 338
Afskrivninger 58 59 60 60
Anden produktionsskat -3 -3 -3 -2

Bruttoveerditilveekst, privat sektor 1.304 1.336 1.362 1.416
Legnsum 695 722 753 787
Nettorestindkomst 319 315 302 314
Afskrivninger 275 280 286 293
Anden produktionsskat 16 19 21 23

Pct.

Lankvote i alt 60,5 61,0 61,9 62,0

Lankvote, privat sektor 53,3 54,0 55,3 55,6

Udvidet lgnkvote, i alt 64,6 65,1 66,2 66,3

Udvidet lgnkvote, privat sektor 58,7 59,6 60,9 61,1

Strukturel udvidet lgnkvote, privat sektor 58,8 59,0 59,1 59,3

Anm.: “Udvidet lenkvote” er en udvidet lensum ( = lensum til lenmodtagere

tillagt en imputeret aflanning af selvstendige) divideret med BVT. Den
strukturelle Ignkvote for den private sektor er beregnet pa baggrund af en
antagelse om en konstant, strukturel lgnkvote for de private byerhverv
samt en udglatning af dels de private byerhvervs andel af BVT i de priva-
te erhverv, dels den gennemsnitlige lenkvote i de gvrige private erhverv.

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.
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Tabel 7 Lenkonkurrenceevne

2014 2015 2016 2017

Stigning i timelgnomkostninger Veagt
Tyskland 0,24 28 25 25 25
USA 0,17 22 25 28 30
Storbritannien 0,09 20 13 23 3,3
Frankrig 0,08 1,6 13 15 2,0
Sverige 0,10 24 25 30 35
Japan 0,06 2,6 -10 0,3 1,0
Italien 0,06 29 20 25 25
Norge 0,06 2,6 38 40 4,0
Belgien 0,06 11 0,3 10 15
Holland 0,06 11 35 33 35
Udlandet i alt 2,3 21 24 27
Stigning i timelgnsomkostninger, Danmark 1,3 19 2,3 25
AEndring i relativ lgnudvikling -0,9 -0,2 -0,1 -0,2
AEndring i effektiv kronekurs 0,9 -4,0 -0,6 0,0
Zndring i lankonkurrenceevne -0,1 -42 -0,7 -0,2
AEndring i dansk produktivitet 0,2 0,0 -0,1 10
/ZEndring i udenlandsk produktivitet 0,5 1,0 1,7 1,7
/AEndring i relativ produktivitet -0,3 -1,0 -1,8 -0,7
ZEndring i relative enhedslgnomkostninger 0,3 -3,2 11 05

Anm.:

Kilde:

/Endringen i den relative Ignudvikling er beregnet som Ignstigningstakten i ud-
landet fratrukket lgnstigningstakten i Danmark, mens &ndringen i lgnkonkurren-
ceevnen er beregnet som &ndringen i den relative lgnudvikling fratrukket &n-
dringen i den effektive kronekurs. En stigning i den relative Ignudvikling bidra-
ger til en forbedring af konkurrenceevnen. En stigning i den effektive kronekurs
bidrager til en forveerring af konkurrenceevnen. Lgnomkostningerne omfatter
béade direkte og indirekte omkostninger og angiver stigningstakten for timelgns-
omkostningerne i industrien. Timelgnsomkostningerne i udlandet er vejet sam-
men med dobbeltvejede eksportveegte, der afspejler landenes betydning som
konkurrenter for dansk industrieksport. Produktivitet er mandeproduktivitet i he-
le gkonomien. Forbrugerpriserne er malt ved vaeksten i deflatoren for det private
forbrug. ”Vegt” angiver Nationalbankens dobbeltvejede eksportvaegte. Disse er
skaleret, sa de summerer til 1 for de ti lande.

Danmarks Statistik, ADAM’s databank, Dansk Arbejdsgiverforening, Interna-
tional Lgnstatistik, Nationalbanken og egne beregninger.
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Tabel 8 Eksport og import opdelt pa underkomponenter, priser
2014 2015 2016 2017

--------------------- Pct. -----mmmmmmmmeeee
Eksport -19 35 0,7 18
Energi -5,2 -25,8 -16,2 56
Varer i gvrigt 0,3 3,7 1,8 15
Tjenester -4.4 72 0,7 2,0
Import -2,3 31 0,7 1,8
Energi -7.8 -21,3 -94 89
Varer i gvrigt 0,7 44 1,7 1,0
Tjenester -5,1 8,6 13 18
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

Tabel 9 Eksport og import opdelt pa underkomponenter, mangder

priser

2014 2014 2015 2016 2017
Mia. kr. -----=-m-=nmmmmmmee- Pct. -----mmmmmmoeee
Eksport 1.037 31 -09 0,1 39
Energi 50 -178 10,0 -6,8 -15
Varer i gvrigt 578 2,6 1,0 -0,3 35
Tjenester 409 70 -49 1,2 49
Import 919 33 -11 19 4.6
Energi 88 -74 111 -0,7 24
Varer i gvrigt 497 45 -1,3 28 54
Tjenester 335 49 -41 1,0 3,8

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

Tabel 10 Betalingsbalancens Igbende poster og udlandsgeeld
2014 2015 2016 2017

—————————————————— Mia. kr. -----------mm---
Varebalance 43 57 42 31
Tjenestebalance 74 68 68 78
Formueindkomst, netto 74 59 69 67
@vrige poster -41 -44 -44 -46
Labende poster i alt 150 141 135 130
Udlandsgeld, ultimo -888 -1.029 -1.164 -1.294
----------------- Pct. af BNP ----------——-.
Lagbende poster i alt 7,7 71 6,7 6,2
Udlandsgeld, ultimo -45,7 -51,9 -57,6 -61,7
Anm.: De historiske data i tabellen er fra nationalregnskabet og afviger i visse tilfeelde fra

betalingsbalancestatistikken, bl.a. mht. afgrensningen mellem vare- og tjenestehan-

del. Det er antaget, at &ndringen i udlandsgalden i fremskrivningsperioden er lig med

saldoen pa betalingshalancens lgbende poster. Dvs., der ses bort fra kursreguleringer.
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.
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Tabel 11 Hovedposter pa forsyningsbalancen

Arets priser

Meengdestigning

2014 2014 2015 2016 2017
Mia. kr.

Privat forbrug 927 0,5 2,2 25 2,7
Offentligt forbrug 512 0,2 0,8 0,8 04
Offentlige investeringer 74 7.4 11 -7,0 1,6
Boliginvesteringer 80 3,1 -2,0 1,2 4.4
Erhvervsinvesteringer 217 2,2 1,6 48 6,4
Lagerendringer 16 0,3 -0,4 0,3 0,0
Indenlandsk efterspgrgsel i alt 1.825 1,3 1,1 2,1 2,5
Vareeksport 628 0,5 1,7 -0,7 33
heraf industrivarer 578 2,6 1,0 -0,3 35
Tjenesteeksport 409 7,0 -4,9 1,2 4,9
Eksportialt 1.037 3,1 -0,9 0,1 3,9
Samlet efterspargsel 2.862 19 0,4 1,4 3,0
Vareimport 584 24 0,6 24 51
heraf industrivarer 497 45 -1,3 2,8 54
Tjenesteimport 335 49 -4,1 1,0 3.8
Import i alt 919 3,3 -1,1 19 4,6
Bruttonationalprodukt 1.943 13 11 1,1 2,3
Bruttovearditilveekst 1.680 1,3 0,9 1,0 2,2
heraf private byerhverv 1.061 2,3 0,9 14 2,9

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

Tabel 12 Hovedposter pa forsyningsbalancen, veekstbidrag

Arets priser

Bidrag til veeksti BNP

2014 2014 2015 2016 2017
Mia. kr.

Privat forbrug 927 0,2 1,0 1,2 1,3
Offentligt forbrug 512 0,1 0,2 0,2 0,1
Offentlige investeringer 74 0,3 0,0 -0,3 01
Boliginvesteringer 80 0,1 -0,1 0,0 0,2
Erhvervsinvesteringer 217 0,2 0,2 0,5 0,7
Lagerendringer 16 0,3 -0,4 0,3 0,0
Indenlandsk efterspgrgsel i alt 1.825 1,2 1,0 2,0 2,4
Vareeksport 628 0,2 0,6 -0,2 1,0
heraf industrivarer 578 0,8 0,3 -0,1 11
Tjenesteeksport 409 15 -1,0 0,3 1,0
Eksportialt 1.037 1,6 -0,5 0,0 2,1
Samlet efterspargsel 2.862 2,8 0,5 2,0 45
Vareimport 584 -0,7 -0,2 -0,7 -1,5
heraf industrivarer 497 -1,1 0,3 -0,7 -14
Tjenesteimport 335 -0,9 0,7 -0,2 -0,7
Import i alt 919 -1,6 0,5 -0,9 -2,2
Bruttonationalprodukt 1.943 1,3 1,1 1,1 2,3

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

-14 -



